MONTEPIO LUZ SAVINON, L.A.P. No Consolidado
Clave de Cotizacion: MONTPIO Trimestre: 2 Ano: 2019

Informacion Financiera Trimestral

[105000] Comentarios y Analisis de la AdmINISIraCiON ...........cccviieeeiiieiceerecere ettt 2
[110000] Informacion general sobre estados fINANCIEIOS ........ccvvveiiiiiiiceeeeeee e 10
[210000] Estado de situacion financiera, circulante/no Circulante............ccocveieiiiicicciie e 11
[310000] Estado de resultados, resultado del periodo, por funcion de gasto........ccccceeveveeciceeni e, 13
[410000] Estado del resultado integral, componentes ORI presentados netos de impuestos.........ccccceevevvevennene 14
[520000] Estado de flujos de efectivo, MEtodo iNAIFECIO ........cccvieieeiieieece e 16
[610000] Estado de cambios en el capital contable - Acumulado Actual...........c.ccceveeciiiecicicceceee e, 18
[610000] Estado de cambios en el capital contable - Acumulado ANtEriOr..........cccvveeciieece e 21
[700000] Datos informativos del Estado de situacion financiera...........ccocvvveeieeeriececieeceee e 24
[700002] Datos informativos del estado de reSUAAOS .........c.oocvviieiiciiiece e 25
[700003] Datos informativos- Estado de resultados 12 MESES......ccoccviiieieiieie st 26
[800001] ANeXO - DESGIOSE A& CrEAILOS ....c.eeeiieieieceiete ettt e e et e s e e te s e e beesaesaeeasesseensesseens 27
[800003] Anexo - Posicion monetaria en moneda eXtranjera ..........ccocevieceieecieseerieeeseeee st e sreeae e 29
[800005] Anexo - Distribucidn de ingresos Por ProAUCTO.........ccvvieiiiiiiieer et 30
[800007] Anexo - Instrumentos fiNaNCIEros AEriVAdOS ...........ecceiieiiiiiiicere ettt e e enne s 31
[800100] Notas - Subclasificaciones de activos, pasivos y capital contable............ccccoovieeciiiecicccceeee, 53
[800200] Notas - Analisis de iNGreSOS Y GASIOS .....cccuiiieriiiierieceteeese ettt re et e s e et esreesseeseesesssesseeseens 57
RS 10L0LST010) I\ [o] e= TR I = e [ g o) = 1< TSRO 58
[800600] Notas - Lista de politiCas CONLADIES..........cciiiiiieeecee ettt sre e reeraens 77
[813000] Notas - Informacion financiera intermedia de conformidad con la NIC 34 ..., 85

1de 87



MONTEPIO LUZ SAVINON, I.A.P. No Consolidado
Clave de Cotizacion: MONTPIO Trimestre: 2 Ano: 2019

[105000] Comentarios y Analisis de la Administracion

Comentarios de la gerencia [bloque de texto]

MONTEP{O LUZ SAVINON, Institucién de Asistencia Privada, (la “Institucion”) fue constituida en el afio de
1902 mediante una aportacion personal de la Sefiora Dofa Luz Savifion de Saviiién con objeto de apoyar a las
clases sociales mas necesitadas mediante el otorgamiento de préstamo prendario. El 31 de diciembre de 2018
concluy6 su ejercicio social nimero 117.

La Institucion ofrece servicios de préstamo prendario con una amplia gama de garantias tales como alhajas,
relojes, electronicos, automdviles, inmuebles y otros articulos varios que le brindan al acreditado una solucion
de valor a sus necesidades de liquidez inmediata.

Informacién a revelar sobre la naturaleza del negocio [bloque de texto]

El otorgamiento del préstamo prendario se realiza a través de una red de sucursales ubicadas en 10
entidades federativas atendiendo principalmente a personas de los segmentos socioeconémicos D+ a C+ (de
acuerdo con los niveles de clasificacion poblacional que establece la (AMAI), que requieren de liquidez
inmediata.

Por su naturaleza juridica, la Institucidon sigue estrictos lineamientos para la administracion de su
patrimonio, establecidos en la Ley de Instituciones de Asistencia Privada para el Distrito Federal y en sus
propios estatutos, con la supervision directa de la Junta de Asistencia Privada del Distrito Federal, lo cual
garantiza el cumplimiento de la voluntad fundacional.

El Patronato es el maximo organismo de autoridad dentro de la Institucion, integrado por personas de
reconocida solvencia moral. Para el mejor manejo corporativo, la Institucion ha adoptado el Codigo de
Mejores Practicas Corporativas, habiendo establecido los siguientes comités: el Comité de Practicas
Societarias, el Comité de Auditoria y Riesgos, el Comité de Inversiones y de Ejecucion de Garantias, el
Comité de Donativos, Comité de Comunicacion y Control, asi como el Comité Inmobiliario.

Como emisora de deuda en la BMV, la Institucion esta obligada a presentar su informacion financiera
de conformidad con la Ley del Mercado de Valores y las disposiciones expedidas por la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores (CNBV). Los estados financieros de la Institucion son preparados conforme a Normas

Internacionales de Informacion Financiera (IFRS por sus siglas en inglés). La informacién anual es
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dictaminada por la firma de contadores publicos independientes KPMG Cardenas Dosal, S.C. y no presenta
salvedades.

Informacién a revelar sobre los objetivos de la gerencia y sus estrategias para
alcanzar esos objetivos [bloque de texto]

La Institucion, para seguir manteniendo la competitividad en el mercado, ha desarrollado diversas
estrategias, entre las que destacan el mantenimiento de montos de préstamo competitivos, el aumento en la
diversificacion en el otorgamiento de préstamos con garantias distintas a las alhajas y relojes tales como
automoviles e inmuebles y un gran énfasis en el servicio personalizado, estrategias que han tenido buena
aceptacion y han contribuido a incrementar la colocacion de préstamos. Asimismo la implementacion de
medidas para mejorar la recuperacion de la Cartera ampliando las facilidades para el cumplimiento oportuno
de los acreditados. Como parte de las estrategias de rentabilidad la Institucion implement6 la comercializacion
de prendas no recuperadas a través de tiendas de venta directa al publico en zonas de influencia que han tenido
muy buenos resultados.

La estructura institucional estd consolidada, manteniendo la mejora permanente de todos los procesos
con objeto de reducir la carga de costos y aumentar la eficiencia de las operaciones.

Informacién a revelar sobre los recursos, riesgos y relaciones mas significativos de
la entidad [bloque de texto]

La generacion de recursos financieros de la Institucion proviene principalmente de la cobranza de su
Cartera y de los intereses cobrados de los préstamos prendarios. Fuentes adicionales de liquidez provienen de
emisiones de certificados bursatiles y de créditos bancarios.

Certificados bursatiles.

Con fecha 23 de enero de 2017, mediante oficio ntimero 153/9937/2017 la Comision Nacional
Bancaria y de Valores autoriz6é un Programa de Certificados Bursatiles de Largo Plazo con carécter revolvente
hasta por un monto total de $1,500 Millones de Pesos o su equivalente en Unidades de Inversion, cuyos
valores se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores con el nimero 3241-4.15-2017-003-01 y
listados en la Bolsa Mexicana de Valores (BMV). Al amparo de este programa, en marzo de 2017 la
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Institucion emitio certificados bursatiles de largo plazo por $500 millones de pesos, emision MONTPIO 17, a
pagar mediante una sola amortizacion el dia 3 de marzo de 2022. Los certificados burséatiles se colocaron
mediante un proceso de asignacion discrecional. Los recursos, derivados de esta emision colocada el 9 de
marzo de 2017, se destinaron para satisfacer necesidades de capital de trabajo y para la sustitucion de pasivos
de la Institucion, incluyendo las amortizaciones anticipadas realizadas a las emisiones MONTPIO 00116 y
MONTPIO 00216 y la primera amortizacion de la emision MONTPIO 14. La anterior emisiéon obtuvo
calificaciones AA/M y HR AA otorgadas por Verum Calificadora de Valores, S.A.P.I. de C.V. y HR Ratings
de México, S.A. de C.V. respectivamente, las cuales indican que es una emision con alta calidad crediticia, los
factores de proteccion son fuertes, el riesgo es bajo y ofrecen una gran seguridad para el pago oportuno de
obligaciones de deuda.

En 2014, la Institucién emitié certificados bursatiles de largo plazo por $500 millones de Pesos (MONTPIO
14) a pagar en 3 amortizaciones iguales, sucesivas, en el mes de noviembre de 2017, 2018 y 2019. El pasado
22 de noviembre se efectuo la segunda amortizacion de esta emision por un monto de $167 millones de pesos.
A la fecha queda un saldo por pagar de $167 millones de pesos. Dicha emision cuenta con calificaciones
AA/M y HR AA otorgadas por Verum Calificadora de Valores, S.A.P.I. de C.V. y HR Ratings de México,
S.A. de C.V. respectivamente, que denotan alta calidad crediticia con gran seguridad para el pago oportuno de
obligaciones de deuda.

El 26 febrero 2016 mediante oficio nimero 153/105288/2016 la CNBV autorizé un programa de certificados
bursatiles a corto plazo por $500 millones de pesos con vencimiento en febrero 2021. Dicha emisioén cuenta
con calificaciones 1+/M y HR1 otorgados por Verum Calificadora de Valores S.A.P.I de C.V y HR ratings de
México, S.A. de C.V respectivamente. De este programa la Institucion tiene vigente la emision “MONTPIO
00118 efectuada el 26 de septiembre de 2018 por $150 millones de pesos con vencimiento el 19 de
septiembre de 2019 y cuyos recursos fueron utilizados para el pago parcial de la segunda amortizacion de la
emision MONTPIO 14.

Créditos bancarios. La Institucion también cuenta con lineas de crédito para capital de trabajo
aprobadas por Instituciones de Crédito por un importe total de $150 millones de pesos con garantia de cartera
en una proporcion maxima de 1.15 a 1. El 04 de junio de 2019 se realiz6 la disposicion de un crédito bancario
por $50 millones de pesos con Banco del Bajio, S.A. con vencimiento al 04 de julio de 2019, a una tasa TIIE
mas 2.50 (dos punto cincuenta) puntos porcentuales.

Venta anticipada de onzas de oro. Dada la volatilidad mostrada en la cotizacion del oro y del ddlar,

elementos que influyen de manera determinante en los montos de colocacion y recuperacion de los préstamos
e intereses en la ejecucion de las garantias, la Institucion tomd la decision de celebrar operaciones de venta
anticipada de onzas de oro con empresas compradoras de metales para cubrir la exposicion a fluctuaciones en
el precio de este metal, asi como adquirir opciones PUT para venta de los dolares recibidos, a fin de asegurar
un tipo de cambio minimo de venta. En el Anexo relativo a Instrumentos Financieros Derivados que se
acompana al presente informe se detallan los montos y caracteristicas de las operaciones vigentes a la fecha.

Cobertura de las emisiones MONTPIO14 y MONTPIO17. La Institucion tiene pactadas opciones de
tasa de interés de tipo "Cap" sobre la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a 28 dias para cubrir las
emisiones MONTPIO 14 y MONTPIO 17 administrando e inmunizando el riesgo asociado al pago de
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intereses a tasa variable, con lo cual se obtiene certidumbre en el costo financiero de las emisiones. Ambas
coberturas se estan ejerciendo.

Nueva normatividad IFRS 16 Arrendamientos. La IFRS 16 sobre arrendamientos es efectiva para los
periodos anuales que inician a partir del 1 de enero de 2019. Montepio es arrendatario de largo plazo por
practicamente la mayoria de sus sucursales. La adopcion de IFRS 16 modifico la presentacion de los flujos de
efectivo relacionados con los arrendamientos, ya que se reducen las salidas de efectivo de las actividades de
operacion, con un aumento en las salidas de flujos de efectivo de las actividades de financiamiento; asimismo

se reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo que representa su obligacion de hacer los pagos por el
arrendamiento; se reconoce de manera separada el gasto por concepto de costo financiero del pasivo de
arrendamiento y el gasto por la amortizacion del activo por derecho de uso. El derecho de uso se trata de
manera similar a cualquier otro activo no financiero, con su amortizacion correspondiente, mientras que el
pasivo devengara intereses. Esto tipicamente produce un perfil de reconocimiento acelerado del gasto (a
diferencia de los arrendamientos operativos donde se reconocian gastos en linea recta), debido a que la
depreciacion lineal del derecho de uso y el interés decreciente del pasivo financiero, conllevan a una
disminucion general del gasto a lo largo del tiempo.

El impacto de la adopcion bajo el enfoque del método retrospectivo modificado al 1 de enero de 2019 fue
reconocer un pasivo y un activo por derecho de uso por el mismo monto que fue de $410,521 por lo tanto no
hay efecto en los resultados acumulados. Ademads, la naturaleza de los gastos relacionados con esos
arrendamientos ahora cambia porque IFRS 16 reemplaza el gasto por rentas de arrendamiento operativo por
un cargo por amortizacion de derechos de uso de los activos y el gasto financiero por intereses de los pasivos
de arrendamiento.

Por el periodo de seis meses que termind el 30 junio de 2019, la Institucion reconocid en el estado de
remanente integral el gasto por la amortizacion del activo por derecho de uso que fue por $48,969 y el gasto
de intereses por arrendamiento por $20,529 por concepto de costo financiero del pasivo de compromisos de
arrendamiento. El gasto por arrendamiento operativo de los contratos cuya vigencia es de 12 meses fue por
$6,564.

Resultados de las operaciones y perspectivas [bloque de texto]

Resultados comparativos de 2019 contra 2018.

Resultados operativos

Colocacion.- en el segundo trimestre de 2019 se colocaron 490,107 nuevos préstamos, con un préstamo
promedio de $3,380 Pesos, para dar un total de colocacion de $1,656.6 millones de Pesos. Estas cifras se
comparan con las obtenidas en 2018 que fueron de 477,407 préstamos colocados, con un préstamo promedio
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de $3,299 Pesos, para dar un total de colocacion de $1,575.0 millones de Pesos. La colocacion de 2019 fue
mayor que la reportada en el afio anterior en $81.6 millones de Pesos, que representa un 5% de aumento. El
préstamo promedio aument6 en $81 Pesos.

Cartera.- el saldo de la Cartera Productiva al 30 de junio de 2019 es de $1,477.2 millones de Pesos que
compara contra el 30 de junio de 2018 de $1,452.9 millones de Pesos, esto es un 2% de aumento en el periodo
de seis meses.

La Cartera total al 30 de junio de 2019 es de $2,159.9 millones de Pesos contra el 30 de junio de 2018 por
$1,964.1 millones de Pesos, esto es un aumento del 10%. Este incremento se genera por la cartera en
ejecucion que se mantiene en tiendas y almonedas.

Estado de Remanente Integral.- el segundo trimestre de 2019 presenta un remanente neto de $39.3 millones
de Pesos que se compara contra el resultado del mismo periodo del afio anterior, que fue de $25.2 millones de
Pesos. Esto representa un incremento en el Remanente de $14.1 millones de Pesos entre ambos periodos, lo
cual se debe al efecto combinado de mayores ingresos por intereses y mayores gastos en general, aunado a un
incremento en intereses financieros por arrendamiento provenientes del efecto de la nueva norma de valuacion
de los arrendamientos (IFRS16).

Los principales conceptos que se presentan en los resultados son los siguientes:

(Cifras en millones de pesos) 2019 2018 Variaciones
Intereses ordinarios v ampliados $ 4929 4495 434 10%%
Estimacién preventiva 135 49 8.6 176%
Gastos financieros, neto (37.6) (36.4) 1.2 3%

Ingresos porintereses, neto 468.8 415.0 50.8 12%
Gastos 3531 3354 17.7 3%
Depreciaciones 6.0 24 8 1.2 2%

Gastos totales 400.1 390.2 18.9 5%
Otros Ingresos 0.1 (2.6) (2.7} (104%)
Intereses por arrendanuento (IFRS 16) (20.5) 0.0 (20.5) na

Remanente, neto 3 303 25.2 14.1 56%

Ingresos.- Los ingresos por intereses netos del trimestre se calculan considerando los intereses
ordinarios y ampliados del periodo mas la estimacion preventiva y menos los gastos financieros del periodo.
Dichos ingresos por intereses netos para el ejercicio 2019 fueron de $468.8 millones de Pesos, que se
comparan con los reportados en 2018 por $418.0 millones de Pesos resultando un incremento de $50.8
millones de Pesos, provenientes de un incremento en los intereses ordinarios y ampliados del periodo, menor
estimacion preventiva y mayores gastos financieros atribuibles a los créditos bursatiles.

Gastos-. Los Gastos Generales al segundo trimestre de 2019 fueron de $409.1 millones de Pesos, que
se comparan contra $390.2 millones de Pesos de 2018, da un incremento de $18.9 millones de Pesos que
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representa un 5% de incremento contra 2018 atribuible a algunas partidas de personal, mantenimiento,
seguridad y otros gastos.

Perspectiva.- Se mantiene un estricto control de gastos tal como ha sido la tonica de los ultimos afios.
La revision de la rentabilidad de cada sucursal es continua, teniendo una estrategia de expansion prudente,
consolidando nuestra presencia en las zonas existentes y mejorando los resultados a la fecha.

Situacion financiera, liquidez y recursos de capital [bloque de texto]

La Institucidon cuenta con una fuerte estructura organizacional y financiera, que incluye un capital humano
altamente calificado y comprometido, recursos tecnoldgicos de primer nivel, una red de sucursales distribuida
en el centro/sur de la Republica, una marca con prestigio, con una antigiiedad de 116 afios, y un Patrimonio
propio suficiente, que respalda ampliamente el nivel de endeudamiento.

Control interno [bloque de texto]

La operacion de Préstamo Prendario sigue procesos de control interno que contribuyen a mitigar los riesgos
inherentes a la actividad, para lo cual se tienen Manuales de Operacién y Servicio que contienen la
descripcion de procesos, procedimientos y politicas que norman y definen la gestion del personal en
sucursales y en la administracion de la Institucion.

El proceso de identificacion y contratacion con el acreditado, que incluye la digitalizacion de los datos de su
credencial oficial y la recopilacion de su huella dactilar, contribuyen a establecer la presuncion de legitima
posesion de la Garantia Prendaria y por lo tanto de su probidad, mitigando asi el riesgo de efectuar
operaciones con Garantias Prendarias de dudosa procedencia. En todas las operaciones el acreditado firma con
su huella dactilar. La base de datos de acreditados de la Institucidon, permite identificar a aquéllos que han
realizado operaciones fraudulentas, clasificindolos como no elegibles para realizar operaciones futuras.

Existe un programa de auditoria administrativa para verificar las operaciones de caja, de auditorias técnicas
para verificar la congruencia entre la descripcion de la Garantia Prendaria y sus caracteristicas fisicas reales e
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inventarios para verificar la existencia de las Garantias Prendarias, la auditoria se lleva a cabo por un area
especializada que reporta al Comité de Auditoria y Riesgos de la Institucion. Asimismo, el area de auditoria
interna establece un plan de auditoria anual, el cual es aprobado por el Comité de Auditoria y Riesgos de la
Institucion. Los hallazgos encontrados durante las revisiones son reportados en las sesiones del mencionado
Comité y se les da seguimiento durante el ejercicio hasta su conclusion. El plan anual de auditoria hace énfasis
principalmente en las siguientes areas: revision de sucursales, inventarios, arqueos de caja general y caja
universal. El avance al plan de auditoria es revisado de manera bimestral con el Comité de Auditoria y
Riesgos y emite un reporte anual al Patronato.

Informacién a revelar sobre las medidas de rendimiento fundamentales e indicadores
que la gerencia utiliza para evaluar el rendimiento de la entidad con respecto a los
objetivos establecidos [bloque de texto]

Rendimiento

Los indicadores de rendimiento del segundo trimestre de 2019 muestran un incremento comparados
con los registrados en junio de 2018, ya que la relacién “Remanente neto a Ingresos” fue de un 8.39% en
junio de 2019, contra un 6.02% en junio de 2018. El “Remanente neto a Activo” es de 1.24% a junio de 2019
contra un 0.93% en 2018. Por lo que respecta al “Remanente neto a Patrimonio”, se obtuvo un 2.35% a junio
de 2019, contra junio de 2018 que fue del 1.53%.

Liquidez

El indicador de liquidez continia mostrando capacidad de pago. La relacion de “Activo Circulante a Pasivo
Circulante” es de $4.16 a $1.00 y $6.43 a $1.00, en junio de 2019 y 2018 respectivamente. Por lo que respecta
al flujo de efectivo, éste continia siendo normal y adecuado, lo cual garantiza el cumplimiento de todos
nuestros compromisos financieros.

Apalancamiento

El apalancamiento de la Institucion continua siendo reducido. En junio de 2019 se tienen $0.47 de
Pasivo por cada $1.00 de Activo y $0.40 de Deuda financiera neta (Deuda financiera menos Efectivo y
equivalentes de efectivo) por cada $1.00 de Patrimonio. En junio de 2018 estas relaciones mostraban $0.39 y
$0.33 respectivamente.

Roberto Kiehnle Zarate
Director General
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Ciertas declaraciones en este comunicado son declaraciones a futuro. Dichas declaraciones estan basadas en las
estimaciones actuales de la administracion y estan sujetas a incertidumbre y cambios en las circunstancias. Los
resultados financieros reales podrian diferir materialmente de aquéllos incluidos en estas declaraciones debido a una

variedad de factores.
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[110000] Informacidén general sobre estados financieros

Clave de cotizacion:
Periodo cubierto por los estados financieros:
Fecha de cierre del periodo sobre el que se informa :

Nombre de la entidad que informa u otras formas de
identificacion:

Descripcion de la moneda de presentacion :

Grado de redondeo utilizado en los estados
financieros:

Consolidado:
Numero De Trimestre:
Tipo de emisora:

Explicacion del cambio en el nombre de la entidad
que informa u otras formas de identificacion desde el
final del periodo sobre el que se informa precedente:

Descripcion de la naturaleza de los estados
financieros:

MONTPIO
01-01-2019 a 30-06-2019
2019-06-30

MONTEPIO LUZ SAVINON, LA.P.

MXN

PESOS REDONDEADOS A MILES DE PESOS

No

ICS

NA

Informacién a revelar sobre informacion general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

Seguimiento de analisis [bloque de texto]
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[210000] Estado de situacion financiera, circulante/no circulante

Concepto

Estado de situacion financiera [sinopsis]

Activos [sinopsis]

Activos circulantes[sinopsis]

Trimestre:

Cierre Trimestre

Actual

2019-06-30

No Consolidado
Ano: 2019

Cierre Ejercicio
Anterior

2018-12-31

Efectivo y equivalentes de efectivo 190,047,000 330,984,000
Clientes y otras cuentas por cobrar 1,960,851,000 1,662,730,000
Impuestos por recuperar 0 0
Otros activos financieros 55,307,000 62,500,000
Inventarios 1,097,000 4,259,000
Activos biolégicos 0 0
Otros activos no financieros 0 0

Total activos circulantes distintos de los activos no circulantes o grupo de activos para su disposicion clasificados
como mantenidos para la venta

2,207,302,000

2,060,473,000

Activos mantenidos para la venta

0

0

Total de activos circulantes

Activos no circulantes [sinopsis]

2,207,302,000

2,060,473,000

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes 131,001,000 150,687,000
Impuestos por recuperar no circulantes 0 0
Inventarios no circulantes 0 0
Activos bioldgicos no circulantes 0 0
Otros activos financieros no circulantes 5,118,000 20,305,000
Inversiones registradas por método de participacion 0 0
Inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas 0 0
Propiedades, planta y equipo 428,530,000 440,064,000
Propiedades de inversion 0 0
Activos por derechos de uso 374,345,000 0
Crédito mercantil 0 0
Activos intangibles distintos al crédito mercantil 0 0
Activos por impuestos diferidos 0 0
Otros activos no financieros no circulantes 20,077,000 20,508,000
Total de activos no circulantes 959,071,000 631,564,000

Total de activos

Capital Contable y Pasivos [sinopsis]

Pasivos [sinopsis]

3,166,373,000

2,692,037,000

Pasivos Circulantes [sinopsis]

Proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 19,131,000 25,303,000
Impuestos por pagar a corto plazo 50,911,000 48,576,000
Otros pasivos financieros a corto plazo 366,378,000 315,789,000
Pasivos por arrendamientos a corto plazo 0 0
Otros pasivos no financieros a corto plazo 0 0

Provisiones circulantes [sinopsis]

Provisiones por beneficios a los empleados a corto plazo 0 0
Otras provisiones a corto plazo 94,661,000 66,411,000
Total provisiones circulantes 94,661,000 66,411,000
Total de pasivos circulantes distintos de los pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 531,081,000 456,079,000
Pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 0 0
Total de pasivos circulantes 531,081,000 456,079,000

Pasivos a largo plazo [sinopsis]

Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo

Impuestos por pagar a largo plazo
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MONTEPIO LUZ SAVINON, I.A.P.
Clave de Cotizacion: MONTPIO

Concepto

No Consolidado

Trimestre: 2

Cierre Trimestre
Actual

2019-06-30

Ano: 2019

Cierre Ejercicio
Anterior

2018-12-31

Otros pasivos financieros a largo plazo 494,537,000 492,481,000
Pasivos por arrendamientos a largo plazo 383,622,000 0
Otros pasivos no financieros a largo plazo 0 0

Provisiones a largo plazo [sinopsis]

Provisiones por beneficios a los empleados a Largo plazo 86,076,000 81,737,000
Otras provisiones a largo plazo 0 0
Total provisiones a largo plazo 86,076,000 81,737,000
Pasivo por impuestos diferidos 0 0
Total de pasivos a Largo plazo 964,235,000 574,218,000

Total pasivos

Capital Contable [sinopsis]

1,495,316,000

1,030,297,000

Capital social 1,661,740,000 1,638,542,000
Prima en emisién de acciones 0 0
Acciones en tesoreria 0 0
Utilidades acumuladas 24,339,000 5,732,000
Otros resultados integrales acumulados (15,022,000) 17,466,000
Total de la participacién controladora 1,671,057,000 1,661,740,000
Participacion no controladora 0 0

Total de capital contable

1,671,057,000

1,661,740,000

Total de capital contable y pasivos

3,166,373,000

2,692,037,000
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MONTEPIO LUZ SAVINON, I.A.P.
Clave de Cotizacion: MONTPIO

Trimestre:

No Consolidado
2 Ano:

2019

[310000] Estado de resultados, resultado del periodo, por funcién de

gasto

Concepto

Resultado de periodo [sinopsis]

Utilidad (pérdida) [sinopsis]

Acumulado Ao
Actual

2019-01-01 - 2019-

Acumulado Aiio
Anterior

2018-01-01 - 2018-

Trimestre Afio
Actual

Trimestre Ao
Anterior

Ingresos 468,873,000 418,030,000 240,481,000 211,278,000
Costo de ventas 0 0 0 0
Utilidad bruta 468,873,000 418,030,000 240,481,000 211,278,000
Gastos de venta 0 0 0 0
Gastos de administracion 409,108,000 390,227,000 209,154,000 198,008,000
Otros ingresos 5,204,000 3,368,000 2,675,000 193,000
Otros gastos 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) de operacion 64,969,000 31,171,000 34,002,000 13,463,000
Ingresos financieros 0 0 0 0
Gastos financieros 25,630,000 6,010,000 12,428,000 5,641,000
Participacion en la utilidad (pérdida) de asociadas y negocios 0 0 0 0
conjuntos

Utilidad (pérdida) antes de impuestos 39,339,000 25,161,000 21,574,000 7,822,000
Impuestos a la utilidad 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) de operaciones continuas 39,339,000 25,161,000 21,574,000 7,822,000
Utilidad (pérdida) de operaciones discontinuadas 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) neta 39,339,000 25,161,000 21,574,000 7,822,000
Utilidad (pérdida), atribuible a [sinopsis]

Utilidad (pérdida) atribuible a la participacién controladora 39,339,000 25,161,000 21,574,000 7,822,000
Utilidad (pérdida) atribuible a la participaciéon no controladora 0 0 0 0
Utilidad por accion [blogue de texto] No aplica No aplica No aplica No aplica

Utilidad por accién [sinopsis]

Utilidad por accion [partidas]

Utilidad por accién basica [sinopsis]

Utilidad (pérdida) basica por accién en operaciones continuas 0.001 0.001 0.001 0.001
Utilidad (pérdida) basica por accién en operaciones 0.001 0.001 0.001 0.001
discontinuadas

Total utilidad (pérdida) basica por accion 0.002 0.002 0.002 0.002

Utilidad por accién diluida [sinopsis]

Utilidad (pérdida) basica por accién diluida en operaciones 0.001 0.001 0.001 0.001
continuas

Utilidad (pérdida) basica por accién diluida en operaciones 0.001 0.001 0.001 0.001
discontinuadas

Total utilidad (pérdida) basica por accion diluida 0.002 0.002 0.002 0.002
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MONTEPIO LUZ SAVINON, I.A.P.
Clave de Cotizacion: MONTPIO

Trimestre:

No Consolidado

2 Ano:

2019

[410000] Estado del resultado integral, componentes ORI presentados

netos de impuestos

Concepto

~ Estado del resultado integral [sinopsis] |

Acumulado
Ano Actual
2019-01-01 -
2019-06-30

Acumulado
Ano
Anterior
2018-01-01 -
2018-06-30

Trimestre
Ano Actual
2019-04-01

-2019-06-

30

Trimestre
Ano
Anterior
2018-04-01
-2018-06-

Utilidad (pérdida) neta 39 339, 000 25,161, 000 21,574, 000 7,822, 000

Otro resultado integral [sinopsis]

Componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran a resultados, neto de
impuestos [sinopsis]

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) de inversiones en instrumentos de capital 0 0

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) por revaluaciéon 0 0

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) por nuevas mediciones de planes de 0 0

beneficios definidos

Otro resultado integral, neto de impuestos, cambio en el valor razonable de pasivos financieros 0 0 0 0
atribuible a cambios en el riesgo de crédito del pasivo

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) en instrumentos de cobertura que cubren 0 0 0 0
inversiones en instrumentos de capital

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que no se reclasificara a 0 0 0 0
resultados, neto de impuestos

Total otro resultado integral que no se reclasificara a resultados, neto de impuestos 0 0 0 0

Componentes de otro resultado integral que se reclasificaran a resultados, neto de impuestos
[sinopsis]

Efecto por conversion [sinopsis]

Utilidad (pérdida) de efecto por conversion, neta de impuestos

Reclasificaciéon de efecto por conversion, neto de impuestos

Efecto por conversion, neto de impuestos

0 0
Activos financieros disponibles para la venta [sinopsis] ‘

Utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta, neta 0 0 0 0
de impuestos

Reclasificacion de la utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos financieros 0 0 0 0
disponibles para la venta, neta de impuestos

Cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta, neto de impuestos 0 0 0 0

Coberturas de flujos de efectivo [sinopsis]

(15,022,000)

1,156,000

(4,837,000)

4,697,000

Utilidad (pérdida) por coberturas de flujos de efectivo, neta de impuestos

Reclasificacién de la utilidad (pérdida) por coberturas de flujos de efectivo, neta de impuestos 0 0 0 0
Importes eliminados del capital incluidos en el valor contable de activos (pasivos) no financieros que 0 0 0 0
se hayan adquirido o incurrido mediante una transaccién prevista de cobertura altamente probable,

neto de impuestos

Coberturas de flujos de efectivo, neto de impuestos (15,022,000) 1,156,000 | (4,837,000) 4,697,000

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero, neto de impuestos 0 0
Reclasificacion por coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero, neto de impuestos 0 0
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero, neto de impuestos 0 0

Cambios en el valor temporal de las opciones [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por cambios en el valor temporal de las opciones, neta de impuestos 0 0
Reclasificacién de cambios en el valor temporal de las opciones, neto de impuestos 0 0
Cambios en el valor temporal de las opciones, neto de impuestos 0 0

Cambios en el valor de contratos a futuro [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por cambios en el valor de contratos a futuro, neta de impuestos 0 0
Reclasificacién de cambios en el valor de contratos a futuro, neto de impuestos 0 0
Cambios en el valor de contratos a futuro, neto de impuestos 0 0

Cambios en el valor de margenes con base en moneda extranjera [sinopsis]
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MONTEPIO LUZ SAVINON, I.A.P. No Consolidado

Clave de Cotizacion: MONTPIO Trimestre: 2 Ano: 2019

Concepto Acumulado Acumulado Trimestre Trimestre
Ao Actual Ao Ano Actual Ano
2019-01-01 - Anterior 2019-04-01 Anterior
2019-06-30 2018-01-01 - -2019-06- 2018-04-01

2018-06-30 30 -2018-06-
30

Utilidad (pérdida) por cambios en el valor de margenes con base en moneda extranjera, neta de 0 0 0 0

impuestos

Reclasificacién de cambios en el valor de margenes con base en moneda extranjera, neto de 0 0 0 0

impuestos

Cambios en el valor de margenes con base en moneda extranjera, neto de impuestos

Activos financieros a valor razonable a través del ORI [sinopsis]

Utilidad (pérdida) en activos financieros a valor razonable a través del ORI, neto de impuestos 0 0 0

Ajustes por reclasificacién de activos financieros a valor razonable a través del ORI, neto de 0 0 0

impuestos

Monto del capital eliminado o ajustado contra el valor razonable de activos financieros reclasificados a 0 0 0 0
través del ORI, neto de impuestos

ORI, neto de impuestos, de activos financieros a valor razonable a través del ORI 0 0 0

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que se reclasificara a 0 0 0

resultados, neto de impuestos

Total otro resultado integral que se reclasificara al resultado del periodo, neto de impuestos (15,022,000) 1,156,000 (4,837,000) 4,697,000
Total otro resultado integral (15,022,000) 1,156,000 (4,837,000) 4,697,000
Resultado integral total 24,317,000 26,317,000 16,737,000 12,519,000
Resultado integral atribuible a [sinopsis]

Resultado integral atribuible a la participacién controladora 24,317,000 26,317,000 16,737,000 | 12,519,000
Resultado integral atribuible a la participaciéon no controladora 0 0 0 0
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MONTEPIO LUZ SAVINON, I.A.P. No Consolidado
Clave de Cotizacion: MONTPIO Trimestre: 2 Ano: 2019

[520000] Estado de flujos de efectivo, método indirecto

Concepto Acumulado Ao Acumulado Ao
Actual Anterior
2019-01-01 - 2019-06- | 2018-01-01 - 2018-06-
30 30

Estado de flujos de efectivo [sinopsis] ‘ ‘ ‘

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion [sinopsis] ‘ ‘ ‘

Utilidad (pérdida) neta 39,339,000 25,161,000

Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) [sinopsis] ‘

+ Operaciones discontinuas 0 0
+ Impuestos a la utilidad 0 0
+ (-) Ingresos y gastos financieros, neto 0 0
+ Gastos de depreciacion y amortizacion 104,967,000 54,788,000
+ Deterioro de valor (reversiones de pérdidas por deterioro de valor) reconocidas en el resultado del periodo 0 0
+ Provisiones 9,189,000 25,821,000
+ (-) Pérdida (utilidad) de moneda extranjera no realizadas 0 0
+ Pagos basados en acciones 0 0
+ (-) Pérdida (utilidad) del valor razonable 2,916,000 3,232,000
- Utilidades no distribuidas de asociadas 0 0
+ (-) Pérdida (utilidad) por la disposicién de activos no circulantes 0 0
+ Participacion en asociadas y negocios conjuntos 0 0
+ (-) Disminuciones (incrementos) en los inventarios 3,162,000 71,000
+ (-) Disminucion (incremento) de clientes (280,950,000) (97,564,000)
+ (-) Disminuciones (incrementos) en otras cuentas por cobrar derivadas de las actividades de operacion 2,538,000 1,716,000
+ (-) Incremento (disminucion) de proveedores 437,672,000 (2,549,000)
+ (-) Incrementos (disminuciones) en otras cuentas por pagar derivadas de las actividades de operacion 30,583,000 1,338,000
+ Otras partidas distintas al efectivo 0 (24,125,000)
+ Otros ajustes para los que los efectos sobre el efectivo son flujos de efectivo de inversién o financiamiento 0 0
+ Ajuste lineal de ingresos por arrendamientos 0 0
+ Amortizacién de comisiones por arrendamiento 0 0
+ Ajuste por valor de las propiedades 0 0
+ (-) Otros ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) 0 0
+ (-) Total ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) 310,077,000 (37,272,000)
Flujos de efectivo netos procedentes (utilizados en) operaciones 349,416,000 (12,111,000)
- Dividendos pagados 0 0
+ Dividendos recibidos 0 0
- Intereses pagados 0 0
+ Intereses recibidos 0 0
+ (-) Impuestos a las utilidades reembolsados (pagados) 0 0
+ (-) Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacién 349,416,000 (12,111,000)

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion [sinopsis]

+ Flujos de efectivo procedentes de la pérdida de control de subsidiarias u otros negocios 0 0
- Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiarias u otros negocios 0 0
+ Otros cobros por la venta de capital o instrumentos de deuda de otras entidades 0 0
- Otros pagos para adquirir capital o instrumentos de deuda de otras entidades 0 0
+ Otros cobros por la venta de participaciones en negocios conjuntos 0 0
- Otros pagos para adquirir participaciones en negocios conjuntos 0 0
+ Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo 0 0
- Compras de propiedades, planta y equipo 44,464,000 36,082,000
+ Importes procedentes de ventas de activos intangibles 0 0
- Compras de activos intangibles 423,313,000 0
+ Recursos por ventas de otros activos a largo plazo 0 0
- Compras de otros activos a largo plazo 0 0
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MONTEPIO LUZ SAVINON, I.A.P.
Clave de Cotizacion: MONTPIO

Concepto

+ Importes procedentes de subvenciones del gobierno

Trimestre:

Acumulado Ao
Actual
2019-01-01 - 2019-06-
30

No Consolidado
2 Ano:

2019

Acumulado Aiio
Anterior
2018-01-01 - 2018-06-
30

- Anticipos de efectivo y préstamos concedidos a terceros

+ Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros

- Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera

+ Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera

+ Dividendos recibidos

- Intereses pagados

+ Intereses cobrados

+ (-) Impuestos a la utilidad reembolsados (pagados)

+ (-) Otras entradas (salidas) de efectivo

o|lo|lo|lo|lo|o|o|o|o|o

o|lo|lo|lo|lo|o|o|o|o|o

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento[sinopsis]

(467,777,000)

(36,082,000)

+ Importes procedentes por cambios en las participaciones en la propiedad en subsidiarias que no dan lugar a la 0 0
pérdida de control

- Pagos por cambios en las participaciones en la propiedad en subsidiarias que no dan lugar a la pérdida de 0 0
control

+ Importes procedentes de la emision de acciones 0 0
+ Importes procedentes de la emision de otros instrumentos de capital 0 0
- Pagos por adquirir o rescatar las acciones de la entidad 0 0
- Pagos por otras aportaciones en el capital 0 0
+ Importes procedentes de préstamos 52,645,000 2,048,000
- Reembolsos de préstamos 0 0
- Pagos de pasivos por arrendamientos financieros 0 0
- Pagos de pasivos por arrendamientos 60,221,000 0
+ Importes procedentes de subvenciones del gobierno 0 0
- Dividendos pagados 0 0
- Intereses pagados 0 0
+ (-) Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) 0 0
+ (-) Otras entradas (salidas) de efectivo (15,000,000) 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento (22,576,000) 2,048,000
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de (140,937,000) (46,145,000)

cambio

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo [sinopsis]

Efectos de la variacién en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo 0 0
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo (140,937,000) (46,145,000)
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo 330,984,000 331,039,000
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 190,047,000 284,894,000
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MONTEPIO LUZ SAVINON, I.A.P.
Clave de Cotizacion: MONTPIO

[610000] Estado de cambios en el capital contable - Acumulado Actual

Hoja 1 de 3

Estado de cambios en el capital contable [partidas]

Capital social
[miembro]

Prima en emisién
de acciones
[miembro]

Acciones en
tesoreria [miembro]

Utilidades
acumuladas
[miembro]

Componentes del capital contable [eje]

Superavit de
revaluacion
[miembro]

Efecto por
conversion
[miembro]

Coberturas de
flujos de efectivo
[miembro]

No Consolidado

Trimestre: 2 Ano: 2019

Utilidad (pérdida)
en instrumentos de
cobertura que
cubren inversiones
en instrumentos de
capital [miembro]

Variacion en el valor temporal de las
opciones [miembro]

Capital contable al comienzo del periodo 1.638,542.000 __ 5752000 _____

Cambios en el capital contable [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta 0 0 0 39,339,000 0 0 0 0 0
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total 0 0 0 39,339,000 0 0 0 0 0
Aumento de capital social 23,198,000 0 0 (5,732,000) 0 0 0 0 0
Dividendos decretados 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos por otras aportaciones de los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Disminucién por otras distribuciones a los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 (15,000,000) 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por transacciones con acciones propias 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por cambios en la participacién en subsidiarias que no dan lugar 0 0 0 0 0 0 0 0 0
a pérdida de control

Incrementos (disminuciones) por transacciones con pagos basados en acciones 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Importe eliminado de reserva de cobertura de flujos de efectivo y se incluyen en el costo 0 0 0 0 0 0 0 0 0
inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para el

que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor temporal de las opciones y se incluye en 0 0 0 0 0 0 0 0 0
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en

firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor de los contratos a futuro y se incluye en 0 0 0 0 0 0 0 0 0
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en

firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambios en el valor de margenes con base en moneda 0 0 0 0 0 0 0 0 0
extranjera y se incluye en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero

(pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor

razonable

Total incremento (disminucién) en el capital contable 23,198,000 0 0 18,607,000 0 0 0 0 0
Capital contable al final del periodo 1,661,740,000 0 0 24,339,000 0 0 0 0 0
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Clave de Cotizacion: MONTPIO

Hoja 2 de 3

~ Estado de cambios en el capital contable [partidas] |

Variacion en el

valor de
contratos a
futuro
[miembro]

Variacioén en el

valor de

margenes con

base en

moneda
extranjera
[miembro]

Ganancias y
pérdidas en
activos
financieros a
valor
razonable a
través del OR|
[miembro]

Utilidad
(pérdida) por
cambios en
valor
razonable de
activos
financieros
disponibles
para la venta
[miembro]

Pagos
basados en
acciones
[miembro]

Componentes del capital contable [eje]

Nuevas

mediciones de

planes de
beneficios
definidos
[miembro]

Importes
reconocidos
en otro
resultado
integral y
acumulados
en el capital
contable
relativos a
activos no
corrientes o
grupos de
activos para

su disposicion

mantenidos
para la venta
[miembro]

Utilidad

(pérdida) por
inversiones en
instrumentos

de capital

No Consolidado
Trimestre: 2 Ano: 2019

Reserva para cambios en el valor razonable de pasivos financieros
atribuibles a cambios en el riesgo de crédito del pasivo [miembro]

Capital contable al comienzo delperiodo _-I_I_I_-I_I_I_I

Cambios en el capital contable [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Aumento de capital social 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dividendos decretados 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos por otras aportaciones de los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Disminucion por otras distribuciones a los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por transacciones con acciones propias 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por cambios en la participacion en subsidiarias que no dan lugar 0 0 0 0 0 0 0 0 0
a pérdida de control

Incrementos (disminuciones) por transacciones con pagos basados en acciones 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Importe eliminado de reserva de cobertura de flujos de efectivo y se incluyen en el costo 0 0 0 0 0 0 0 0 0
inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para el

que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor temporal de las opciones y se incluye en 0 0 0 0 0 0 0 0 0
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en

firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor de los contratos a futuro y se incluye en 0 0 0 0 0 0 0 0 0
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en

firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambios en el valor de margenes con base en moneda 0 0 0 0 0 0 0 0 0
extranjera y se incluye en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero

(pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor

razonable

Total incremento (disminucién) en el capital contable 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Capital contable al final del periodo 0 0 0 0 0 0 0 0 0
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MONTEPIO LUZ SAVINON, I.A.P.
Clave de Cotizacion: MONTPIO

Hoja 3 de 3

~ Estado de cambios en el capital contable [partidas] |

Reserva para catastrofes
[miembro]

Reserva para
estabilizacion [miembro]

Reserva de
componentes de
participacion
discrecional [miembro]

Componentes del capital contable [eje]

Otros resultados
integrales [miembro]

Otros resultados
integrales acumulados
[miembro]

Capital contable de la
participacion
controladora [miembro]

Trimestre:

Participacion no
controladora [miembro]

No Consolidado
2 Ano: 2019

Capital contable
[miembro]

Capital contable al comienzo del periodo ___I 17,456,000 17.466.000 1.661.740,000 _I 1,661.740,000

Cambios en el capital contable [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta 0 0 0 0 0 39,339,000 0 39,339,000
Otro resultado integral 0 0 0 (15,022,000) (15,022,000) (15,022,000) 0 (15,022,000)
Resultado integral total 0 0 0 (15,022,000) (15,022,000) 24,317,000 0 24,317,000
Aumento de capital social 0 0 0 (17,466,000) (17,466,000) 0 0 0
Dividendos decretados 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos por otras aportaciones de los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0
Disminucién por otras distribuciones a los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 (15,000,000) 0 (15,000,000)
Incrementos (disminuciones) por transacciones con acciones propias 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por cambios en la participacién en subsidiarias que no dan lugar 0 0 0 0 0 0 0 0
a pérdida de control

Incrementos (disminuciones) por transacciones con pagos basados en acciones 0 0 0 0 0 0 0 0
Importe eliminado de reserva de cobertura de flujos de efectivo y se incluyen en el costo 0 0 0 0 0 0 0 0
inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para el

que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor temporal de las opciones y se incluye en 0 0 0 0 0 0 0 0
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en

firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor de los contratos a futuro y se incluye en 0 0 0 0 0 0 0 0
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en

firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambios en el valor de margenes con base en moneda 0 0 0 0 0 0 0 0
extranjera y se incluye en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero

(pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor

razonable

Total incremento (disminucién) en el capital contable 0 0 0 (32,488,000) (32,488,000) 9,317,000 0 9,317,000
Capital contable al final del periodo 0 0 0 (15,022,000) (15,022,000) 1,671,057,000 0 1,671,057,000
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[610000] Estado de cambios en el capital contable - Acumulado Anterior

Hoja 1 de 3

Estado de cambios en el capital contable [partidas]

Capital social
[miembro]

Prima en emisién
de acciones
[miembro]

Acciones en
tesoreria [miembro]

Utilidades
acumuladas
[miembro]

Componentes del capital contable [eje]

Superavit de
revaluacion
[miembro]

Efecto por
conversion
[miembro]

Coberturas de
flujos de efectivo
[miembro]

No Consolidado

Trimestre: 2 Ano: 2019

Utilidad (pérdida)
en instrumentos de
cobertura que
cubren inversiones
en instrumentos de
capital [miembro]

Variacion en el valor temporal de las
opciones [miembro]

Capital contabie al cormienzo del periodo 1.814,635.000 __ (164,375,000 _____

Cambios en el capital contable [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta 0 0 0 25,161,000 0 0 0 0 0
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total 0 0 0 25,161,000 0 0 0 0 0
Aumento de capital social (176,093,000) 0 0 164,373,000 0 0 0 0 0
Dividendos decretados 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos por otras aportaciones de los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Disminucién por otras distribuciones a los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 (24,125,000) 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por transacciones con acciones propias 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por cambios en la participacién en subsidiarias que no dan lugar 0 0 0 0 0 0 0 0 0
a pérdida de control

Incrementos (disminuciones) por transacciones con pagos basados en acciones 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Importe eliminado de reserva de cobertura de flujos de efectivo y se incluyen en el costo 0 0 0 0 0 0 0 0 0
inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para el

que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor temporal de las opciones y se incluye en 0 0 0 0 0 0 0 0 0
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en

firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor de los contratos a futuro y se incluye en 0 0 0 0 0 0 0 0 0
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en

firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambios en el valor de margenes con base en moneda 0 0 0 0 0 0 0 0 0
extranjera y se incluye en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero

(pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor

razonable

Total incremento (disminucién) en el capital contable (176,093,000) 0 0 165,409,000 0 0 0 0 0
Capital contable al final del periodo 1,638,542,000 0 0 1,036,000 0 0 0 0 0
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Hoja 2 de 3

~ Estado de cambios en el capital contable [partidas] |

Variacion en el

valor de
contratos a
futuro
[miembro]

Variacioén en el

valor de

margenes con

base en

moneda
extranjera
[miembro]

Ganancias y
pérdidas en
activos
financieros a
valor
razonable a
través del OR|
[miembro]

Utilidad
(pérdida) por
cambios en
valor
razonable de
activos
financieros
disponibles
para la venta
[miembro]

Pagos
basados en
acciones
[miembro]

Componentes del capital contable [eje]

Nuevas

mediciones de

planes de
beneficios
definidos
[miembro]

Importes
reconocidos
en otro
resultado
integral y
acumulados
en el capital
contable
relativos a
activos no
corrientes o
grupos de
activos para

su disposicion

mantenidos
para la venta
[miembro]

Utilidad

(pérdida) por
inversiones en
instrumentos

de capital

No Consolidado
Trimestre: 2 Ano: 2019

Reserva para cambios en el valor razonable de pasivos financieros
atribuibles a cambios en el riesgo de crédito del pasivo [miembro]

Capital contable al comienzo delperiodo _-I_I_I_-I_I_I_I

Cambios en el capital contable [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Aumento de capital social 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dividendos decretados 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos por otras aportaciones de los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Disminucion por otras distribuciones a los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por transacciones con acciones propias 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por cambios en la participacion en subsidiarias que no dan lugar 0 0 0 0 0 0 0 0 0
a pérdida de control

Incrementos (disminuciones) por transacciones con pagos basados en acciones 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Importe eliminado de reserva de cobertura de flujos de efectivo y se incluyen en el costo 0 0 0 0 0 0 0 0 0
inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para el

que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor temporal de las opciones y se incluye en 0 0 0 0 0 0 0 0 0
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en

firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor de los contratos a futuro y se incluye en 0 0 0 0 0 0 0 0 0
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en

firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambios en el valor de margenes con base en moneda 0 0 0 0 0 0 0 0 0
extranjera y se incluye en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero

(pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor

razonable

Total incremento (disminucién) en el capital contable 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Capital contable al final del periodo 0 0 0 0 0 0 0 0 0
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Hoja 3 de 3

~ Estado de cambios en el capital contable [partidas] |

Reserva para catastrofes
[miembro]

Reserva para
estabilizacion [miembro]

Reserva de
componentes de
participacion
discrecional [miembro]

Componentes del capital contable [eje]

Otros resultados
integrales [miembro]

Otros resultados
integrales acumulados
[miembro]

Capital contable de la
participacion
controladora [miembro]

Trimestre:

Participacion no
controladora [miembro]

No Consolidado
2 Ano: 2019

Capital contable
[miembro]

Capital contable al comienzo del periodo ___I (11720 000) (11,720 000> 1.635,542.000 _I 1,638,642.000

Cambios en el capital contable [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta 0 0 0 0 0 25,161,000 0 25,161,000
Otro resultado integral 0 0 0 1,156,000 1,156,000 1,156,000 0 1,156,000
Resultado integral total 0 0 0 1,156,000 1,156,000 26,317,000 0 26,317,000
Aumento de capital social 0 0 0 11,720,000 11,720,000 0 0 0
Dividendos decretados 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos por otras aportaciones de los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0
Disminucién por otras distribuciones a los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 (24,125,000) 0 (24,125,000)
Incrementos (disminuciones) por transacciones con acciones propias 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por cambios en la participacién en subsidiarias que no dan lugar 0 0 0 0 0 0 0 0
a pérdida de control

Incrementos (disminuciones) por transacciones con pagos basados en acciones 0 0 0 0 0 0 0 0
Importe eliminado de reserva de cobertura de flujos de efectivo y se incluyen en el costo 0 0 0 0 0 0 0 0
inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para el

que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor temporal de las opciones y se incluye en 0 0 0 0 0 0 0 0
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en

firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor de los contratos a futuro y se incluye en 0 0 0 0 0 0 0 0
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en

firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambios en el valor de margenes con base en moneda 0 0 0 0 0 0 0 0
extranjera y se incluye en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero

(pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor

razonable

Total incremento (disminucién) en el capital contable 0 0 0 12,876,000 12,876,000 2,192,000 0 2,192,000
Capital contable al final del periodo 0 0 0 1,156,000 1,156,000 1,640,734,000 0 1,640,734,000
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[700000] Datos informativos del Estado de situacidon financiera

Concepto Cierre Trimestre Actual Cierre Ejercicio Anterior
2019-06-30 2018-12-31

Datos informativos del estado de situacion financiera [sinopsis]

Capital social nominal 0 0
Capital social por actualizacién 0 0
Fondos para pensiones y prima de antigliedad 0 0
Numero de funcionarios 7 7
Numero de empleados 1,030 1,014
Numero de obreros 0 0
Numero de acciones en circulacion 0 0
Numero de acciones recompradas 0 0
Efectivo restringido 0 0
Deuda de asociadas garantizada 0 0
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MONTEPIO LUZ SAVINON, I.A.P.

Clave de Cotizacion: MONTPIO Trimestre:

[700002] Datos informativos del estado de resultados

Concepto Acumulado Afo Acumulado Afo Trimestre Ano Actual

Actual Anterior 2019-04-01 - 2019-06-
2019-01-01 - 2019-06- 2018-01-01 - 2018-06-

Datos informativos del estado de resultados

[sinopsis]
Depreciacién y amortizacién operativa 104,967,000 54,788,000 52,757,000

No Consolidado
2 Ano: 2019

Trimestre Aho
Anterior

2018-04-01 - 2018-06-

26,484,000
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[700003] Datos informativos- Estado de resultados 12 meses

Concepto Ano Actual Ano Anterior
2018-07-01 - 2019-06-30 2017-07-01 - 2018-06-30

Datos informativos - Estado de resultados 12 meses [sinopsis]

Ingresos 468,873,000 418,030,000
Utilidad (pérdida) de operacion 64,969,000 31,171,000
Utilidad (pérdida) neta 39,339,000 25,161,000
Utilidad (pérdida) atribuible a la participacion controladora 39,339,000 25,161,000
Depreciacion y amortizacién operativa 104,967,000 54,788,000
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[800001] Anexo - Desglose de créditos

Institucion [eje] Fecha de Fecha de Tasa de interés y/o
Extranjera (Si/No) firma/contrato vencimiento sobretasa

Moneda nacional [miembro] ji iembro]

Intervalo de tiempo [eje] Intervalo de tiempo [eje]

Ao actual Hasta 1 afio Hasta 2 afios Hasta 3 afios Hasta 4 afos Hasta 5 afios o mas Afio actual Hasta 1 afio Hasta 2 afos Hasta 3 afios Hasta 4 afios Hasta 5 afos o mas
[miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro]

Con garantia (bancarios)

Banco del Bajio, S.A,, Institucion de Banca 2019-06-04 2019-07-04 2.50% SITIE 50,000,000
Multiple.

TOTAL 50,000,000

Banca comercial

ToTAL _____I_I_I_I_I_I_I_I_I_I_I_I

Otros bancarios ‘ ‘

ToTAL /' /! ! o/ o o o o o/ o o o o o o]

Total bancarios ‘ ‘

O A e SoS7APEOSO L L ——— _I_I_I_I_I__I_I_I__I

Bursatiles listadas en bolsa (quirografarios) ‘

MONTPIO 14 NO 2014-11-28 2019-11-22 1.65%SITIIE 166,667,000 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
MONTPIO 17 NO 2017-03-09 2022-03-03 2.10%S/TIIE 0 0 0 494,537,000 0 0 0 0 0 0 0 0
MONTPIO 118 NO 2018-09-27 2019-09-19 0.98%S/TIIE 149,711,000 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
TOTAL 316,378,000 0 0 494,537,000 0 0 0 0 0 0 0 0

_ Bursitiles listadas en bolsa (con garantia) |
_____I_I_I__I__I‘_I_I_I_I

Colocaciones privadas (quirografarios) ‘

TOTAL

Colocaciones privadas (con garantia)

TOTAL

Total bursatiles listados en bolsa y
colocaciones privadas

ToTAL ! | | | sewmowo| o] o] ewwow] o/ ol o o o o ol o]

Otros pasivos circulantes y no circulantes con
costo [sinopsis]

Otros pasivos circulantes y no circulantes con
costc

TOTAL

Total otros pasivos circulantes y no

~ circulantesconcosto |

ToTAL _______I_I__I_I_I___I_

Proveedores [sinopsis]

Proveedores

PROVEEDORES USD NO 0 0 0 0 0 0 961,000 0 0 0 0 0
PROVEEDORES MXN NO 18,170,000 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
TOTAL 18,170,000 0 0 0 0 0 961,000 0 0 0 0 0

Total proveedores

TOTAL 18,170,000 961,000

Otros pasivos circulantes y no circulantes sin
costo [sinopsis]
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Institucion [eje] Institucion Fecha de Fecha de Tasa de interés y/o Denominacion [eje]
Extranjera (Si/No) firma/contrato vencimiento sobretasa Moneda nacional [miembro] ‘ Moneda extranjera [miembro]
Intervalo de Intervalo de tiempo [eje]
Ao actual Hasta 1 afio Hasta 2 afios Hasta 3 afios LESCRELLE Hasta 5 afios o mas Afio actual Hasta 1 afio Hasta 2 afos LESERELLE Hasta 4 afios Hasta 5 afos o mas

[miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro]

Otros pasivos circulantes y no circulantes sin
costo

circulantes sin costo

7T N A N S E—N N ST DY R R Y D N N AN E——
|

Total de créditos

Total otros pasivos circulantes y no ‘ ‘

TOTAL 384,548,000 0 0 494,537,000 0 0 961,000 0 0 0 0 0

28 de 87



MONTEPIO LUZ SAVINON, I.A.P.
Clave de Cotizacion: MONTPIO Trimestre:

[800003] Anexo - Posicion monetaria en moneda extranjera

Monedas [eje]

Délares [miembro] Délares contravalor Otras monedas Otras monedas
pesos [miembro] contravalor délares contravalor pesos
[miembro] [miembro]

Posicion en moneda extranjera
[sinopsis]

Activo monetario [sinopsis]
Activo monetario circulante 1,380,000 26,445,000

No Consolidado
2 Ano: 2019

Total de pesos
[miembro]

26,445,000

Activo monetario no circulante 0 0

0

Total activo monetario 1,380,000 26,445,000

26,445,000

Pasivo monetario circulante 50,000 961,000 0 0 961,000
Pasivo monetario no circulante 0 0 0 0 0
Total pasivo monetario 50,000 961,000 0 0 961,000
Monetario activo (pasivo) neto 1,330,000 25,484,000 0 0 25,484,000
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Clave de Cotizacion: MONTPIO Trimestre: 2 Ano: 2019

[800005] Anexo - Distribucién de ingresos por producto

Tipo de ingresos [eje]

Ingresos nacionales Ingresos por exportaciéon Ingresos de subsidiarias Ingresos totales [miembro]

[miembro] [miembro] en el extranjero [miembro]

PRESTAMOS PRENDARIOS
INGRESOS POR INTERESES 468,873,000 0 0 468,873,000
TOTAL 468,873,000 0 0 468,873,000
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[800007] Anexo - Instrumentos financieros derivados

Discusién de la administracion sobre las politicas de uso de instrumentos financieros
derivados, explicando si dichas politicas permiten que sean utilizados Unicamente
con fines de cobertura o con otro fines tales como negociacion [bloque de texto]

1. Politicas de uso de Instrumentos Financieros Derivados.
La politica de Montepio Luz Saviiién (“la Institucion™) es pactar instrumentos financieros derivados, con la
finalidad de cubrir ya sea de manera econdémica o en su caso de manera formal, la exposicion a los riesgos

financieros a los que se encuentra expuesta: volatilidad en el precio del oro, variaciones en la cotizacién de los
dolares de los Estados Unidos (USD) y volatilidad en las tasas de interés.
La Institucion no emplea instrumentos financieros derivados con fines de especulacion.

2. Descripcion general de los objetivos para utilizar derivados e identificacion de los riesgos de los

instrumentos utilizados.

La Institucion, durante el segundo trimestre de 2019, mantenia inicamente instrumentos financieros derivados
con el fin de cubrir los riesgos generados por la volatilidad del tipo de cambio MXN/USD vy la volatilidad en
la tasa de interés TIIE 28. A continuacion se detallan los objetivos tanto de las coberturas econdmicas como
las formales:

Riesgo de tipo de cambio

La Institucion es una institucion de asistencia privada, cuyo principal negocio es el otorgamiento de préstamos
prendarios a una tasa de interés. En una parte importante de los objetos tomados en prenda por la Institucion
en el otorgamiento de estos préstamos el componente principal es el oro.

De acuerdo al mecanismo y reglas establecidas al otorgar estos préstamos, la mayoria de los préstamos son
oportunamente liquidados por los deudores, sin embargo, para los casos en que se presenta una falta de pago
total por parte de los deudores, de acuerdo a las reglas, la Institucion puede ejecutar estas prendas con el
objeto de recuperar el principal del préstamo otorgado y parte de los intereses no recibidos.

Para realizar esta recuperacion, uno de los procedimientos de la Institucion es tomar la prenda recibida en
garantia, realizar la fundicion de la misma a través de una empresa especializada y posteriormente hacer la
venta correspondiente del oro fundido. El pago por esta transaccion de venta de oro se encuentra denominada
en dolares de los Estados Unidos (en adelante “las Ventas en Moneda Extranjera”).

La Institucion ha identificado que el tipo de cambio MXN/USD es un factor relevante en la determinacion del
monto por recuperar proveniente de la ejecucion de las prendas en oro, ya que una parte se recupera en dolares
de los Estados Unidos. La Institucion ha definido el peso mexicano (MXN) como su moneda funcional.

Lo anterior implica que, ante variaciones importantes en el tipo de cambio MXN/USD, los resultados de la
Institucion puedan ser adversamente afectados.
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Objetivo de los derivados de tipo de cambio:

El objetivo principal de la Institucion en el uso de instrumentos financieros derivados de tipo de cambio es
administrar y buscar inmunizar el riesgo cambiario asociado a las Ventas en Moneda Extranjera esperadas,
con lo cual se obtiene certidumbre financiera en las mismas.

Riesgos de los instrumentos derivados de tipo de cambio utilizados.

Durante el segundo trimestre de 2019, la Institucidon pactd instrumentos derivados del tipo put plain vanilla
sobre tipo de cambio, los cuales representan un riesgo de mercado limitado al valor de la prima para la
Institucion, ya que son pactados solo con el objetivo de realizar una cobertura a los riesgos cambiarios. Por la
naturaleza propia de estos instrumentos, el cambio en el valor razonable de los mismos obedece a cambios en
el valor del activo subyacente (tipo de cambio MXN/USD).

Riesgo de tasa de interés

La Institucion, a la fecha del presente trimestre, mantiene dos emisiones de certificados bursatiles con claves
de pizarra MONTPIO 14 y MONTPIO 17, al amparo de dos programas de certificados bursatiles de largo
plazo con caracter revolvente, las cuales devengan un interés bruto anual sobre su valor nominal vigente
considerando la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a 28 dias (TIIE 28) mas 1.65 y 2.10 puntos
porcentuales, respectivamente.

Lo anterior implica que, ante variaciones importantes en la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a 28
dias, los resultados de la Institucion puedan ser adversamente afectados.

Objetivo de los derivados de tasa de interés.:

El objetivo principal de la Institucion en el uso de instrumentos financieros derivados de tasa de interés, es
administrar y buscar inmunizar el riesgo asociado al pago de intereses a tasa variable de referencia,
proveniente de las emisiones MONTPIO 14 y MONTPIO 17, con lo cual se obtiene certidumbre en el costo
financiero de las mismas por arriba del 5.5% y 7.5% (tasas pactadas en las opciones), respectivamente.

Riesgos de los instrumentos derivados de tasa de interés utilizados

Durante los meses de agosto de 2016 y marzo de 2017, la Institucion pactd dos opciones de tasa de interés del
tipo Cap sobre la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a 28 dias, las cuales representan un riesgo de
mercado limitado al valor de la prima para la Institucion, ya que fueron pactadas solo con el objetivo de
realizar una cobertura econdmica del pago de intereses a tasa variable de referencia de la emision MONTPIO
14, y una cobertura contable formalmente designada para la emision MONTPIO 17. Por la naturaleza propia
de estos instrumentos, el cambio en el valor razonable del mismo obedece a cambios en el valor del activo
subyacente (TIIE 28).

32 de 87



MONTEPIO LUZ SAVINON, I.A.P. No Consolidado
Clave de Cotizacion: MONTPIO Trimestre: 2 Ano: 2019

3. Mercados de negociacidon permitidos v contrapartes elegibles.

Mercados de negociacion

Respecto de las operaciones con instrumentos financieros derivados, la Institucion pacta principalmente
instrumentos extrabursatiles (u Over-the-counter, -OTC-), es decir, instrumentos financieros derivados que no
se negocian en una bolsa de derivados o en algiin mercado reconocido.

La autorizacién del Patronato de la Institucion, es el 6rgano colegiado encargado de aprobar la adquisicion de
instrumentos financieros derivados. A la fecha la autorizacién comprende Unicamente instrumentos OTC
(forwards, swaps'y opciones).

La Institucion ha establecido contratos marco (y anexos a los mismos) con sus contrapartes financieras que le
permiten pactar lo siguiente al amparo de las lineas de operacion establecidas:

Scotiabank Inverlat, S.A.

-Forwards de divisa o tipo de cambio.

-Opciones de divisa o tipo de cambio, oro y metales preciosos, tasas de interés, acciones e indices
principalmente.

-Swaps de tasas de interés y moneda.

Banco Monex, S.A.

-Forwards de tipo de cambio, tasas de interés e indices (particularmente sobre el Indice de Precios y
Cotizaciones de la Bolsa Mexicana de Valores —IPC-).

-Opciones de divisa o tipo de cambio, oro y metales preciosos, tasas de interés e indices principalmente.

-Swaps de tasas de interés y moneda.

-Opciones sobre tasas de interés en pesos.

Contrapartes elegibles

Las contrapartes con las que la Institucion pacta instrumentos financieros derivados son elegidas con base en
la reputacion financiera de las mismas, siendo las que poseen una calificacion crediticia igual o superior a
“A”, las que son preferentemente elegibles para adquirir instrumentos derivados. Previo a poder operar con
estas contrapartes, es necesaria la firma del contrato marco correspondiente.

4. Politicas para la designacion de agentes de célculo v valuacidn.

La Institucion negocia instrumentos financieros derivados uUnicamente con instituciones financieras.
Actualmente, solo se negocian derivados con dos contrapartes financieras: Banco Monex, S.A., Institucion de
Banca Multiple, Monex Grupo Financiero (en adelante “Banco Monex”) y Scotiabank Inverlat, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat (en adelante “Scotiabank México’’), con
las cuales se han firmado sendos contratos marco para operar instrumentos financieros derivados. En estos
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contratos, se define que el agente de calculo y valuacion es la institucion de crédito, como contraparte de la
Institucion en cada uno de ellos.

5. Politicas de margenes, colaterales v lineas de crédito, VAR.

La Institucion ha establecido como politica en la operacion de derivados, no realizar operaciones con
contrapartes financieras que requieran el otorgamiento de un margen de operacion o colateral. A la fecha
inclusive, la Institucién no ha negociado derivados en mercados reconocidos (bolsas de derivados), los cuales
requieren necesariamente un establecimiento de margen.

6. Procedimientos de control interno para administrar la exposicion a los riesgos de mercado v liquidez.

Riesgo de mercado.

Si bien los instrumentos financieros derivados que la Institucion ha pactado sobre el tipo de cambio
MXN/USD como subyacente conllevan un riesgo de mercado implicito en los mismos, este riesgo es
compensado (o inmunizado) con el riesgo cambiario que poseen las ventas esperadas, las cuales se denominan
en USD pero poseen un riesgo cambiario opuesto al de los derivados, ya que estos ultimos se pactan
unicamente con el fin de cubrir el riesgo cambiario asociado a las ventas esperadas altamente probables de
materializarse.

Como una politica, la Institucion ha definido no adquirir instrumentos derivados de tipo de cambio por un
monto nocional mayor al monto de las Ventas en Moneda Extranjera, con lo cual la Institucion logra controlar
y administrar el riesgo cambiario (de mercado) asociado tanto a las ventas, como a los instrumentos
financieros derivados que se pactan para cubrirlas.

Asi mismo, los instrumentos derivados que la Institucion pactd sobre la tasa de interés TIIE 28 como
subyacente, a partir de las tasas pactadas de 5.5% y 7.5%, conllevan un riesgo de mercado implicito, sin
embargo, este riesgo es compensado (o inmunizado) con el riesgo de tasa presente en el pago de intereses de
las emisiones MONTPIO 14 y MONTPIO 17, los cuales tienen como fuente de referencia la TIIE 28, y cuyo
riesgo es opuesto al del derivado de tasa pactado por la Institucion.

La Institucién para administrar el riesgo de tasa (de mercado) realiz6 la contratacion de los instrumentos
financieros derivados sobre tasa de interés por el total del monto nominal de las emisiones MONTPIO 14 y
MONTPIO 17, por lo anterior el nivel de cobertura para ambas emisiones respecto del riesgo de tasa de
interés es del 100%, es decir, el monto nocional del instrumento de cobertura es igual al monto nominal de la
emision.

Riesgo de Liquidez.

Para las opciones de tipo de cambio MXN/USD vy para las opciones de tasa de interés del tipo Cap que
actualmente mantiene la Institucion, no se tiene riesgo de liquidez, debido a que por la naturaleza de estos
instrumentos, no se requiere el pago de flujos de efectivo por parte de la Institucion durante la vida de los
mismos, aparte de la prima pagada a la fecha de contratacion.
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7. Existencia de un tercero independiente que revise los procedimientos anteriores.

La Institucion no cuenta al momento con un tercero independiente que realice una revision a los
procedimientos anteriores, sin embargo, existe un area dentro de la Instituciéon que monitorea los movimientos
en el tipo de cambio y tasa de interés, y una mas que verifica que las liquidaciones de los instrumentos
derivados se contabilicen de acuerdo a lo estipulado por las normas contables y, que las liquidaciones
referentes a los instrumentos financieros derivados ocurran en tiempo y forma, segun los términos acordados.
Adicionalmente, al final del afio los resultados de estas operaciones son revisadas por los auditores externos.

8. Informacidén sobre la autorizacidén del uso de derivados v si existe un Comité que lleve dicha autorizaciéon y
el manejo de los riesgos por derivados.

Autorizacion sobre uso de derivados y manejo de riesgos

Para que la Institucion esté en posibilidad de realizar operaciones con instrumentos financieros derivados, es
necesario contar con la aprobacion del Patronato de la Fundacion Montepio Luz Savifién, Institucion de
Asistencia Privada. Este 6rgano colegiado tiene la funcion de aprobar las operaciones con instrumentos
financieros derivados que la Institucién pretenda operar. Es importante sefalar que sin esta aprobacion, la
Institucion no puede pactar instrumentos financieros derivados.

Actualmente, y con la finalidad de cubrir riesgos cambiarios asociados a los ingresos esperados en USD, la
Institucion cuenta con autorizacion de este Patronato para operar forwards, swaps y opciones (tipo put) sobre
el tipo de cambio MXN/USD. Asimismo, con la finalidad de cubrir el riesgo de tasa de interés asociado al
pago de intereses de las emisiones MONTPIO 14 y MONTPIO 17, la Institucién cuenta con autorizacioén del
Patronato para operar opciones de tasa de interés. Las contrapartes financieras autorizadas a la fecha para
realizar este tipo de operaciones son Banco Monex y Scotiabank México.

Descripcién genérica sobre las técnicas de valuacion, distinguiendo los instrumentos
que sean valuados a costo o a valor razonable, asi como los métodos y técnicas de
valuacién [bloque de texto]

9. Descripcion de los métodos vy técnicas de valuacidn con las variables de referencia relevantes y los
supuestos aplicados, asi como la frecuencia de la valuacion.

Para fines contables, la Institucidon considera la valuacion de los instrumentos financieros derivados
proporcionada por cada institucion financiera con la que la Institucion ha pactado los instrumentos, lo anterior
debido a que cada una de estas instituciones financieras funge como el agente de célculo o valuador de
acuerdo al contrato marco correspondiente.
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Por otra parte, en el caso de que la Institucion realice analisis financieros sobre las posiciones de derivados
que mantenga vigentes a la fecha de reporte, la Institucion emplea las metodologias que se describen a
continuacion.

Técnicas de valuacion.
Se emplea la metodologia de Black & Scholes para opciones put de tipo de cambio y para opciones tasa de
interés del tipo Cap, las cuales se detallan a continuacion:

-Opciones de tipo de cambio

P=X= E’_r“"'-”'l "= = [\ * { - dz] -5 f:_rf“m"m "= # N #( - d]]
donde,

P Valor del put

X: Precio de ejercicio

P tocat - Tasa de interés en moneda local continua

Y oranea Tasa de interés en moneda extranjera continua

S: Tipo de cambio Spot MXN/ USD

N(x): Funcion de distribucion Normal Estandar Acumulada

T-t: Madurez de la opcidn en afios a la fecha de valuacion

con:

I « IIE] i IJ.JI ol T foranen “—| «(T-1) I = IIE] i Ia._,”" " foranea | —| «(T-1) .
dy = ae T 1 2= g T-1 _dy—axT-1
donde
?7: Volatilidad del subyacente

-Opciones de tasa de interés del tipo Cap

pfu.w ;-Jr'r.:. . :

E M, * 365 Y= (Tasa;;+ N(d, ;) - Nivel + N(d,))
donde,
Vi Valor del Cap
M;; Nocional correspondiente al flujo .
Plazo , . . .

i Dias de generacion de intereses del flujo i.
T Tasa de interés local correspondiente al flujo i.
I Madurez o dias por vencer del flujo i.
I asag Tasa adelantada (tasa forward) correspondiente al flujo i.
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Nivel: Nivel pactado.

1 Numero de flujos en la operacion.

con:

Tasag, T,
In* —| +|—|(T,
(NIUEI ) ( 2 )[: J

d, =
Ll e
G-,.“Ilji;
dﬂ.l' =T * --."ITi
donde,
Tii Volatilidad implicita de la tasa subyacente correspondiente al flujo i
y, con:
:.'
- 1+ Tloeat * (ﬁ)
I
1+ r,l"r.rr anea (:!ﬁﬂ)
donde,
I WSty Tipo de cambio adelantando (forward)
ol Tipo de cambio spot moneda local/moneda foranea
P tocat - Tasa de interés local
P oranca: Tasa de interés extranjera
T

i Madurez o dias por vencer del flujo i.

Supuestos aplicables a los modelos de valuacion.

La informacién se toma directamente del mercado, a precios de cierre del dia en que se lleve a cabo la
valuacion. Los precios utilizados son los siguientes:

Tipo de cambio spot (s): publicado por Banxico (FIX)
Tasa de interés spot: publicado por Banxico para la TIIE 28

Tasa de interés local (Ti'ﬂ*" al ¥ 7rf]': curva o estructura de tasas de interés TIIE

) : curva o estructura de tasas de interés Libor (USD)

Volatilidad (s): implicita en opciones de tipo de cambio (derivados de tipo de
cambio)/implicita en las opciones de tasa de interés TIIE 28 (derivados
de tasa de interés)

. , . r
Tasa de interés extranjera (- foransa
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Frecuencia de valuacion.

La valuacion de los instrumentos se reconoce contablemente de manera mensual. Para fines de analisis
financieros de la Institucion, la valuacion se lleva a cabo de manera trimestral.

10. Aclaracion sobre si la valuacion es hecha por un tercero independiente o es valuada interna v en qué casos
se emplea una u otra valuacion. Si es por un tercero, mencionar que es un estructurador, vendedor o
contraparte del Instrumento Financiero Derivado.

La valuacion de los instrumentos derivados se realiza de dos maneras:
Contable

Para fines contables, la Institucion toma la valuacién que es proporcionada de manera mensual por las
contrapartes financieras con las que mantiene instrumentos financieros derivados.

Para fines de analisis financieros

Con fines de analisis financieros unicamente, como analisis de sensibilidad o analisis de estrés sobre la
posicion de instrumentos derivados, la valuacion se realiza de manera interna con base en las metodologias y
supuestos que se describieron en el inciso 9 anterior.

11. Para instrumentos de cobertura, explicacién del método utilizado para determinar la efectividad de la

misma, mencionando el nivel de cobertura de la posicidn global con que se cuenta.

La Institucion pacta instrumentos financieros derivados tinicamente con fines de cobertura, por lo cual todos
ellos se encuentran relacionados a una exposicion en particular. No obstante, para fines contables, s6lo uno de
estos instrumentos se ha designado formalmente como instrumento de cobertura de acuerdo a los
requerimientos establecidos en la norma contable. Este instrumento, opcion de tasas de interés (o Cap), ha
sido designado de cobertura por la Institucion con la finalidad de cubrir el riesgo de tasa de interés de la
emision MONTPIO 17.

La Institucion utiliza como metodologia para evaluar la efectividad prospectiva de la cobertura, analisis de
regresion lineal. Se considera que todo el cambio en el valor razonable del Cap sera efectivo al cubrir los
potenciales cambios en los flujos esperados de intereses a pagar por la emision MONTPIO 17, atribuibles al
movimiento en las tasas de interés a partir del inicio de la cobertura, el 9 de marzo de 2017, y hasta el 1 de
febrero de 2022, fecha de vencimiento de la emision.

En lo que refiere a la evaluacion de la efectividad retrospectiva, y la determinacion de la inefectividad
correspondiente al periodo de medicion, la Institucion emplea la metodologia “Dollar Offset”, mediante la
cual se calcula un cociente entre los flujos esperados de intereses a pagar por la emision MONTPIO 17, y los
flujos esperados a recibir por el instrumento de cobertura.
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Respecto a la relacion de cobertura de tasas de interés establecida para la partida cubierta definida por la
emision MONTPIO 17 por 500 millones de pesos, la cobertura realizada mediante la opcion de tasa de interés
tipo Cap se realiz6 por el mismo monto (500 millones), es decir, la posicion fue cubierta al 100%.

Referente al resto de los instrumentos financieros derivados que pacta la Institucion, se adquieren inicamente
con la finalidad de cubrir riesgos cambiarios asociados a porciones especificas sobre las Ventas en Moneda
Extranjera mensuales y el riesgo de tasa de interés de la emision MONTPIO 14. Por decision de la
Administracion estos instrumentos financieros derivados no han sido designados formalmente de cobertura de
acuerdo a lo estipulado en la normatividad contable. El tratamiento contable que reciben es el de instrumentos
con fines de negociacion.

Discusién de la administracion sobre las fuentes internas y externas de liquidez que
pudieran ser utilizadas para atender requerimientos relacionados con instrumentos
financieros derivados [bloque de texto]

12. Discusién sobre las fuentes internas v externas de liquidez que pudieran ser utilizadas para atender los
requerimientos relacionados con el Instrumento Financiero Derivado.

Durante el segundo trimestre de 2019 la Institucion mantuvo en su posicion de instrumentos financieros
derivados posiciones largas sobre Puts de tipo de cambio MXN/USD, y dos opciones de tasa de interés de tipo
Cap. Al 30 de junio de 2019 la Institucion mantiene 24 posiciones tipo Put y dos opciones de tasa de interés de
tipo Cap.

En el caso de las opciones de tipo de cambio, la Institucion se obliga a entregar délares tinicamente en caso de
ejercer la opcion.

En el caso de las opciones de tasa de interés, la Institucion no se encuentra obligada a realizar pagos de flujo
de efectivo durante la vigencia de las operaciones, més alld de la prima del instrumento a la fecha de
contratacion, por lo cual no existe riesgo de liquidez para la Institucion por estos instrumentos.

El riesgo de liquidez para la Institucion por los instrumentos derivados, se materializaria en el caso en el que
no contara con los recursos suficientes para honrar el compromiso originado por los instrumentos derivados. A
continuacion se describe la manera en que se mitiga o controla este riesgo, presente en los instrumentos
financieros derivados de tipo de cambio.

Fuentes Externas.

Para honrar este compromiso en USD proveniente de los instrumentos financieros derivados de tipo de
cambio, la Institucion cuenta con un ingreso mensual en USD, proveniente de las ventas de oro que realiza de
manera usual. A pesar de que los instrumentos derivados no han sido designados formalmente de cobertura, la
adquisicion de los mismos se realizo con el objetivo de establecer una cobertura cambiaria a este ingreso en
USD. Por lo anterior, la Institucion ha mitigado, desde el nacimiento de los instrumentos derivados, el posible
riesgo de liquidez que se originaria al vencimiento de los mismos, que es cuando ocurre su liquidacion. La
Institucion pacta estos instrumentos financieros derivados, de tal forma que su liquidacion ocurra al menos 3
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dias habiles posteriores a que se reciba el ingreso en USD por las ventas de oro. Es practica de la Institucion
establecer contratos de venta de oro a precio fijo, con al menos 6 meses de anticipacion.

Fuentes internas.

No obstante, ante una eventualidad adversa en la recepcion del ingreso, como por ejemplo la ocurrencia de
una venta significativamente menor a la esperada, la Institucion cuenta con suficiente liquidez en pesos
mexicanos, que le permitiria en tltima instancia adquirir délares de los Estados Unidos a precio de mercado, y
asi con ello cumplir con el compromiso en USD.

Explicacidon de los cambios en la exposicion a los principales riesgos identificados y

en la administracion de los mismos, asi como contingencias y eventos conocidos o

esperados por la administracion que puedan afectar en los futuros reportes [bloque
de texto]

13. Explicacion de los cambios en la exposicidon a los principales riesgos identificados, su administracion, v
contingencias que puedan afectarse en futuros reportes.

La Institucion ha identificado el tipo de cambio MXN/USD vy la tasa de interés TIIE 28 como los factores de
riesgo a los que estan sujetos los instrumentos financieros derivados que pacta, y que mantiene vigentes al 30
de junio de 2019.

Tipo de cambio

Durante el segundo trimestre de 2019, el tipo de cambio MXN/USD ha experimentado volatilidad, lo cual se
traduce en un riesgo financiero de mercado para la Institucion desde el punto de vista de la tenencia de los
instrumentos derivados de tipo de cambio vigentes en su posicion al 30 de junio de 2019.

Tipo de cambio MXN/USD, abril-junio 2019.
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Sin embargo, debido a que estos instrumentos han sido pactados Unicamente con el objetivo de cubrir los
riesgos cambiarios asociados a las Ventas en Moneda Extranjera esperadas, los posibles efectos adversos
provenientes de los instrumentos derivados se verian inmunizados por estos ingresos (al tener los derivados
una posicion contraria a dichos ingresos). A excepcion de alguna contingencia que pueda presentarse
originada por la materializacion del riesgo de liquidez que se menciona en el presente informe y que existe un
control sobre el mismo, la Institucion no identifica contingencias que se puedan presentar debido a estas
operaciones.

Tasa de interés

Durante el segundo trimestre 2019, la tasa de interés TIIE 28 ha experimentado volatilidad, lo cual se traduce
en un riesgo financiero de mercado para la Institucion desde el punto de vista de la tenencia de la opcion sobre
tasa de interés vigente en su posicion al 30 de junio de 2019.

Tasa de interés TIIE 28, abril-junio 2019.
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Fuente: Banxico

Sin embargo, la Institucion no se encuentra obligada a realizar pagos de flujo de efectivo durante la vigencia
de las operaciones, mas alla de la prima de los instrumentos a la fecha de contratacion. Asimismo, los flujos
de efectivo provenientes de las opciones de tasa de interés tipo Cap y a recibir por la Institucion en el caso de
que el valor de mercado de la tasa TIIE 28 se encuentre en niveles mayores al del valor pactado en los
derivados (5.5% y 7.5%), seran utilizados para inmunizar el pago de intereses asociados a las emisiones
MONTPIO 14 y MONTPIO 17.

14. Revelacion de eventualidades, tales como cambios en el valor del activo subyacente, que ocasionen que
difiera con el que se contratd originalmente, que lo modifique, o que haya cambiado el nivel de cobertura,
para lo cual requiere que la Emisora asuma nuevas obligaciones o vea afectada su liquidez.

La Institucion pacta unicamente instrumentos financieros derivados tipo plain vanilla (opciones Put de tipo de
cambio y opciones de tasa de interés de tipo Cap), por lo cual los términos y condiciones de los mismos no
sufren modificaciones durante su vigencia.

Asimismo, si bien la Instituciéon no accede a contabilidad de coberturas en todas sus operaciones con
instrumentos financieros derivados, se realizan con la Unica finalidad de cubrir los riesgos cambiarios
asociados a una porciodn significativa de las Ventas en Moneda Extranjera esperadas y al riesgo de tasa por el
pago de intereses de las emisiones MONTPIO 14 y MONTPIO 17.

Actualmente la politica de la Institucion es realizar coberturas al riesgo cambiario asociado a las Ventas en
Moneda Extranjera mensuales esperadas, y mantener la cobertura del pago de intereses durante toda la
vigencia de las emisiones MONTPIO 14 y MONTPIO 17 con las opciones de tasa de interés de tipo Cap
contratadas.

Durante el segundo trimestre de 2019, no se presentd una situacion que haya llevado a la Institucién a
modificar el nivel de cobertura establecido de forma inicial para sus coberturas de riesgo cambiario.

42 de 87



MONTEPIO LUZ SAVINON, I.A.P. No Consolidado
Clave de Cotizacion: MONTPIO Trimestre: 2 Ano: 2019

Asimismo, durante la vigencia del programa de cobertura de tasa de interés, no se ha presentado una situacion
que lleve a la Institucién a modificar el nivel de cobertura establecido de forma inicial, y por ende, que haya
sido necesario modificar el instrumento financiero derivado originalmente pactado, o que lleve a la Institucion
a adquirir nuevas obligaciones sobre este tipo de instrumentos.

15. Presentar el impacto en resultados o flujo de efectivo de las mencionadas operaciones de derivados.

Impacto en resultados

Como se describird mas adelante, al 30 de junio de 2019 la Institucién cuenta con una posicion de 24 Puts
largos sobre el tipo de cambio MXN/USD y 2 opciones largas sobre tasa de interés de tipo Cap.

A continuacion se muestra el efecto en resultados para el trimestre actualw.

\ \ e Valor razonable | Valorrazonable |Efecto en resultados| Efecto en ORI®
lpode nstrumento Adguisicion . . . . .
trimestre actual [trimestre anterior trimestre actual trimestre actual
En trimestres
. . . 1,700,715 1,569,007 131,707 0
Opciones de divisa anteriores
Put-largo ) )
En este trimestre 615589 760,413 (144.823) 0
Subtotal 2,316,304 2,329,420 (13,116) 0
Opciones de tasa En trimestres
Fp . 2567397 3,704,365 (1,138,972) 0
Cap-largo anteriores
Opclones de tasa En trimestres ) 3
) ) 5117450 10,258,319 (303,638) (4,837,191)
Cobertura, Cap-largo |anteriores
Subtotal 7,684,887 13,962,638 [1,440,610) [4,837,191)
Total 10,001,191 16,292,108 (1,453,726 (4,837,191)

El efecto en resultados por el trimestre, por la posicién de instrumentos financieros que se encontraron
vigentes durante el segundo trimestre de 2019, se conformo por una pérdida de ($1, 453,726). Es importante
sefalar que durante el segundo trimestre de 2019 se adquirieron opciones de tipo Put sobre tipo de cambio
MXN/USD, por lo cual la cifra $760,412 de la columna “Valor razonable trimestre anterior”, representa las
primas pagadas por las mismas durante el trimestre.

16. Descripcién v nimero de Instrumentos Financieros Derivados que hayan vencido durante el trimestre y
aquellos cuya posicidon hava sido cerrada.

Los instrumentos financieros derivados que se detallan a continuacion, tuvieron vencimiento durante el
segundo trimestre de 2019. No se cerraron posiciones de instrumentos derivados de manera anticipada durante
este trimestre.
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- Fecha Fecha . Tipo de cambio ) P
Contraparte | Instrumento | Posicion Vencimiento | liquidacién nocional tado timeste Ligudacion | resultados
E {usD) par anterior trimeste ac tual
Qpeibn de o .
Manex P:'msl; Put - Largo | 01/04/201% |03,/04/2019| 325,000 19.00 1,110 0 {1,110
Opeian da 4 .l vl el 4 4 4
Wo roirx dhisa Put- Lango | 258/04,/2015% | 02/05,/201%] 325,000 1878 9,265 0 [9,265)
Opcidn de
Wo roirk dica Put - Largo | 05/08/2015 | 07/06/201%| 325,000 20,00 07843 143,000 (64,843
Opcian de o o
Monax wuga | |Put-lango| 15/08/2018 |21/08/2015| 850,000 20.10 474607 | 582,150 117,543
[
Opcidn de o .
WMo nex wusa | Put-lareo) 26/08/2018 |28/08/2019| 325,000 20.20 265,323 | 331,838 66,502
T
. Opcién de o )
Seotabank | . |Put-larga | 08/04/2018 |10/04/2015| 325,000 1870 4383 o [4,383)
W
) Opcion de o .
Seotiabank | - [Put-larga | 15/04/2018 |17/04/2015| 325,000 1870 11458 0 [11,458]
W
Opcian de o .
Sootiabank divisa Put- Largo | 24/04/201% | 26/04/2013| 325,000 1890 31,963 Q (31,963)
Opcidn de A X
Sootiabank divica Put - Largo | 09/05,/2019 | 13/06,/2019| 325,000 18,85 4] 7s2 0 (41,752)
Qpcidn de
Scotiabank P;rw:a Put- Largo | 22/08/201% |24/05,/2019( 325,000 15,00 67,135 0 |67,135)
) Qpcion de o .
Seotiabank | o Put-Largo| 25/05/2018 |31/05/2013 | 325,000 1220 25,485 0 [35,485]
W
Total 1,211,344 | 1,066,975 {144,969}

2019

Adicionalmente, durante el segundo trimestre de 2019, las opciones de tasa de interés Cap presentaron los
siguientes flujos para la Institucion, debido a que el valor de mercado de la tasa TIIE 28 se encontrd en niveles
mayores al del valor pactado en los dos derivados (5.5% y 7.5% respectivamente), de acuerdo a las siguientes

tablas.

Opcion de tasa, Cap largo

Efecto en

Fecha Inicio | Fecha Fin Mocional Tasa Fecha Pago | resultados por
Flujo Flujo (Piles PAXM) Fecha Fixing Observada Plazo Flujo intereses
cobrados
13/03/2019 [ 10/04/2019} 168,000 13/03/2018 5.54% 28 (10/04 2019 393,973
10/04/2019 |08/05,/2019} 168,000 10/04/2019 8.52% 28 |og/os/2019 391,020
08/05,/2019 [05/06,/2019F 168,000 08/05/2019 8.54% 28 |D5/0E/2019 3893 438
Total 1,178,431

Opcion de tasa, Cobertura, Cap largo
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- . . Efect Itad

Fecha Inicio| FechaFin | Mocional Fecha Fixin Tasa Plazo Fecha Pago ¢ Erei:tr:rseliez o8

Flujo Flujo  |{Miles MXM) 8| observada Flujo P
cobrados

06/02/2019 |02/04/2019F 500,000 06/02/2019 2.53% 28 |03/04,2019 A401,528
éDEfDﬁllelE\ 01/05/2015F 500,000 03/04/2015 ¢ 8.51% 28 |01/05/ 2019 352,778
.CIHDS,."ECIIB 29/05/2019¢ 500,000 01/05/2019; 850% 28 [29/05/2019 J5E.88D
29/05/2015 | 26/06/2015] 500,000 29/05/2015{ B.51% 28 | 26/06/2019 351,806
Total 1,575,001

17. Descripcidén y nimero de llamadas de margen que se hayan presentado durante el trimestre.

Durante el segundo trimestre de 2019 no se presentaron llamadas de margen para la Institucion.

18. Revelacion de cualquier incumplimiento que se haya presentado a los contratos respectivos.

Al 30 de junio de 2019, la Institucion mantenia vigentes dos contratos marco para operar instrumentos
financieros derivados, uno con Banco Monex y uno mas con Scotiabank México.

En ninguno de los dos casos se han presentado incumplimientos a los mismos, o en las operaciones con
instrumentos financieros derivados que se han originado de los mismos y sus anexos respectivos.

w En este cuadro los paréntesis en las cifras representan una pérdida para la Institucion.

* ORI: Otro Resultado Integral en el Patrimonio

> Reclasificacion de la porcion alojada en ORI hacia Resultados por la cobertura de los intereses devengados
del Certificado Bursatil MONTPIO 17, generada unicamente cuando se reconocen cupones de intereses del
Certificado superiores al 7.5% (tasa pactada del Cap). Efecto correspondiente Unicamente al interés
devengado vigente al periodo de reporte, en caso de ser cifra negativa corresponde al ajuste del interés
devengado del trimestre anterior para reflejar el interés devengado vigente.

Informacién cuantitativa a revelar [bloque de texto]

A. Caracteristicas de los Instrumentos Financieros Derivados a la fecha de reporte.

Derivados de tipo de cambio

Contraparte Banco Monex
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Finasd wvalor del activo
2508
k1] Cante
Tipode | coberturau Manta Manta I\:!““ sde Valor razonalble [MXN] | montosde
derivada, | otros fines posiciin Precio | nocional nacion al referancia bquidacian | Prima
vakiro | taks como pactada| [ valor (Miles de por ano (L
contrato de nominal (USD):  MMN] | Trimestre | Trimestre | Trimestre | Trimestre | (USD]
negaciaciin actual | anterior actual anterior
Opaian de .
wisa | NEBOCATHN | Put-Largo | 20.19 325,000 5562 | 1321 1333 38519 | 2539W 155,750
Opcian de .
guen | MEESEESEN | Pu-Largs | 20.00 325,000 6500 | 1321 13 58 2878689 | 218667 172,250
Gpeidnde .
Svisa Haegocwacian | Put-Langa | 19.85 525000 §451 1821 1958 25 114 188084 170425
Cpeidn de .
divisa Hegocwmcdn | Put-Lango | 1955 525000 §.i88 1§21 1358 #2870 ol 162 %0
Cpecidn de ,
sy | NeBOCAOHN | Put-Largo | 19.35 525,000 s28 [ 121 1333 103513 | 111035 153 000
Opeian de Nagociacian | Put-La 18 95 325,000 13 [ 13.21 1338 43 085 61013 Tereer 133 250
diisa egociacian - Larga . ] 5 . . \ ' trimestre }
Cpeidnde il . 213
diisa | 9EOCCKN | Put-Largo | 1879 525,000 810 1921 13 58 52 088 50476 | yogygey | 152425
Opcian de ;
disy | NEEOCATRN | Put-Largo | 19.18 325,000 523 [ 1321 13338 78,720 §5,157 155,750
Opian de o
risa | NeBPCEOEN | Put-Largo | 1310 325,000 5208 | 1321 1338 70,800 78838 152,750
Opcian de ;
disy | NEEOCATRN | Put-Largo | 19.15 325,000 g2 [ 1321 13338 80,035 B4987 143 000
Opcian de o
riss | NeBPCEOEN | Put-Largo | 19.00 325,000 5175 | 1321 1338 64,267 72603 133,750
Opeidn de .
Svisa Hagociacion | Put-Langs | 19.00 525000 175 1§21 1958 55,758 15887 145 200
Total 3,800,000 75,373 1,508,822 :1,394969 1,896,050

No Consolidado

2019
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vallor del activo
Fines de Maonto walor razo nable
obertu . " Maonto sub'glacente ".“m | Maontos de
Tipo dederhada, | oo | eree | "™ Gacional |/ variablesde liquidackdn | Prima
lor ot 3o atros fines tales | Posicion tad f valor [Mites - xR
valoracan como di paciado nominal . ® | Timastrs | Trimestra | Trimestre | Trimestre TJ;“
negociacion |usn) 1 actual | anterior | actual | anterior I
opoandednsa | Megociaciin  [Put-largs| 19.58 225000 4405 19.21 1938|1058 | 9459 103,000
opoandadiisa Magaciackan Put-Largo 19.35 225,000 43555 13.21 13.38 85 185 79183 A4 815
Gpoindedivisa | Megoclackin  RutLarge| 1598 150,003 EEEE] 1921 19 58 55 218 a 49,510
. . Cuarts
opridndedivisa | Nesociacin  [Put-larzo| 1885 450,000 Bams | 18921 1938 | #9527 O 0 e | 178850
. . 2013
opiandediia | Megociacion  Put-largo| 1883 153,000 285 13.21 13.38 33,923 L
opoidndadivisa | Mesociacian  [Put-largo| 19.26 300,000 5778 | 1921 19.38 | 108628 a 118,200
opiandedwsa | Megociacikin  [Put-largs| 1899 153,000 254 19.21 19.38 41,123 4 53,250
opckindedivisa Megociackin Put-Largs| 1928 150,000 24888 19.21 19 58 54,787 Q 55,250
opoidndedivisa | Mesociacian  [Put-large| 19.40 182 500 5155 | 1821 i85 | @5458 a 59,515
. . Primar
opcdndedivisa | Megociacidn  [Put-largo| 19.05 152,500 5095 | 1321 1938 | 50,726 L I
i i 2020
Opoande dwisa Megaciacion  ;Put-largo| 19.17 152500 3115 1221 1338 58015 a 850 000 64,187
opoandediisa Megaciackan Put-Langa 1215 152,509 3114 13.21 13.38 58,028 a G4.875
Total 2450000 | 45912 807,482 ;1740 68,227

Para ninguno de los instrumentos de los cuadros anteriores se presenta colateral, o valores dados en garantia
diferentes de la prima pagada para las opciones.

Posicion total de derivados de tipo de cambio Tabla 2

Monto nocional]  Monto Valor razonable [MXN)
Confraparte Derivado |/ Valor nominal {nocional (Miles | Trimestre | Trimestre |Prima (MXN)
(UsD) de MXN) actual anterior
Opcidn de divisa /
Banco Monex 6,350,000 122,285 2,316,304 | 1,365,008 2859277
Put Largo
Scotiabank México | OPCO" € dvisa / 0 0 0 0 0
Put Largo
Total 6,350,000 122,285 | 2,316,304 | 1,569,008 | 2,850,277

Al 30 de junio de 2019 la Institucién no contaba con posicion vigente de opciones de tipo de cambio Put con
la contraparte Scotiabank México.

Derivados de tasa de interés

Contraparte Banco Monex Tabla 3
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i Valor del activo
Fine: de subyacente Montos d
anios e
Tipo de | cobertura u Monto ) Valorrazonable (MXN) |
i . ) i Jvariables de liguidacion
derivado, | otrosfines ... | Precio | mocional , N )
Posicion ) referencia por ano | Prima | MXN)
valoro | talescomo pactado | (Milesde (Mils d
nes oe
contrato de MXN} | Trimestre | Trimestre | Timestre | Trimestre MXN]
negociacidn actual | antedor | actual anterior
Cuarto
jOpCkon oe . i ) ) o - trimaestre _
i : Megociacian [Cap-Largo| 5.50% 168,000 E489% ES51% | 2567397 | 3,704,36% 3018 7,480,000
a5 L
168000
|:I|--n!u-
Opcion ge Trimestne
:'l’ Cobertura |Caplargo| 7.50% | 500000 | B49% | B5I% |5117490 (10258319 | . | 29,150,000
asa .
200,000
Total | 668,000 TE84.887 | 13,962 648 6,610,000

No Consolidado

2

ARo:

2019

Para ninguno de los instrumentos de los cuadros anteriores se presenta colateral, o valores dados en garantia
diferentes de la prima pagada para las opciones.

19. Identificar la clasificacién de acuerdo al objetivo del derivado (cobertura o negociacion).

Ver Tablas 1-3. Si bien la mayoria de los instrumentos derivados no han sido designados formalmente de
cobertura bajo la norma contable, y por ende se encuentran clasificados como derivados de negociacioén bajo
esta norma, como se ha comentado estos instrumentos han sido contratados por la Institucion con el objetivo
de (a) cubrir riesgos cambiarios en las Ventas en Moneda Extranjera esperadas de la Institucion mediante
derivados de tipo de cambio y (b) cubrir el riesgo de tasa presente en el pago de intereses de las emisiones
MONTPIO 14 y MONTPIO 17 mediante derivados de tasa de interés.

Como mencionamos antes, el instrumento financiero derivado pactado para cubrir el riesgo de tasa de interés
inherente al flujo por el pago de intereses de la emision MONTPIO 17, es el nico instrumento que ha sido
designado formalmente como instrumento de cobertura de acuerdo con lo que establece la norma contable.

20. El monto nocional se debe expresar en miles de pesos: el valor del activo subyacente vy el valor razonable

se deben desglosar en las unidades que estdn expresadas para cada tipo de derivado.

Ver Tablas 1-3.

21. Se debe presentar claramente si la posicion es corta o larga.

Ver Tablas 1-3.

22. Especificar si se tienen lineas de crédito o garantia para llamar al margen.

Lineas de crédito.

La Institucién opera actualmente instrumentos financieros derivados con dos contrapartes financieras, Banco
Monex y Scotiabank México. Con estas instituciones se tiene lo siguiente:

Scotiabank México: Linea de operacion

Banco Monex:

Linea de operacion
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Garantias

Durante el segundo trimestre de 2019 no se otorgaron garantias por la operacion de instrumentos financieros
derivados.

B. Analisis de sensibilidad y cambios en el valor razonable.

23. Para los Instrumentos Financieros Derivados de negociacion o aquellos de los cuales deba reconocerse la
inefectividad de la cobertura, descripcion del método aplicado para la determinacidn de las pérdidas esperadas
o la sensibilidad del precio de los derivados, incluyendo la volatilidad de dichas variables.

En caso de contar con dichas metodologias presentar los indicadores pertinentes asi como una breve
explicacion de los mismos.

La Institucion, para estimar las pérdidas esperadas (o posibles ganancias), se basa en tres escenarios para los
factores de riesgo que ha identificado en los instrumentos financieros derivados: Probable, Posible y Remoto
(0 estrés).

Para los instrumentos derivados en la posicion de la Institucion al 30 de junio de 2019, se han identificado los
activos subyacentes, tipo de cambio MXN/USD vy tasa de interés TIIE 28, como los factores de riesgo que
afectan el valor de los instrumentos derivados.

Al respecto, la Institucion estimo6 la volatilidad del tipo de cambio MXN/USD y de la tasa de interés TIIE 28
de acuerdo a los datos observados en el segundo trimestre de 2019. Para lo anterior, se emple6 la metodologia
de calculo de desviacion estandar y volatilidad detallado a continuacion:

_ RN EPEry
fT=SHNE ,Con: \II T-1
donde,
s: volatilidad del activo subyacente
A
.. . . X'I =In« {vz )
X rendimiento del activo subyacente a la fecha i, calculado como: -1
S:: Activo subyacente a la fecha i (Spot MXN/USD o Spot TIIE 28)
T: Numero de observaciones del activo subyacente

Tipo de cambio

La volatilidad obtenida de esta manera para el segundo trimestre de 2019 asciende a 5.10%, por lo cual,
siguiendo los requerimientos de la Comision Nacional Bancaria y de Valores, para el escenario Probable se
emplea un incremento/ disminucion del 5.10%, para estimar las ganancias o pérdidas esperadas para la
sensibilidad del riesgo de tipo de cambio.

Tasa de interés

La volatilidad obtenida de esta manera para el segundo trimestre de 2019 asciende a 0.41%, por lo cual,
siguiendo los requerimientos de la Comision Nacional Bancaria y de Valores, para el escenario Probable se
emplea un incremento/ disminucion del 5.00%, para estimar las ganancias o pérdidas esperadas para la
sensibilidad del riesgo de tasa de interés.

Escenario Posible y Escenario Remoto:
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Para los escenarios Posible y Remoto, tanto de tipo de cambio MXN/USD como de tasa de interés TIIE 28, se
emplea un 25.00% y 50.00% respectivamente, para estimar el cambio en el activo subyacente.

24. Presentacion de un andlisis de sensibilidad para las operaciones mencionadas que muestre la pérdida
potencial reflejada en el estado de resultados y en el flujo de efectivo, que contenga al menos lo siguiente:

Ver Tabla 4 y Tabla 5 (mas adelante).

25. Presentacion de 3 escenarios (probable, posible vy remoto o de estrés) que puedan generar situaciones
adversas para la Emisora, describiendo los supuestos y parametros que fueron empleados para llevarlos a
cabo; asi como la identificacion de los riesgos que pueden generar las pérdidas en la Emisora por operaciones
con Instrumentos Financieros Derivados por cambios en las condiciones de mercado, incluyendo los
instrumentos que originarian dichas pérdidas.

Ver Tabla 4 y Tabla 5 (mas adelante) y respuesta al punto 26.

26. El escenario posible implica una variacién de por lo menos el 25.00% en el precio de los activos
subyacentes, v el escenario remoto implica una variacion de por lo menos 50.00%.

Para llevar a cabo este andlisis de sensibilidad, se emplean los escenarios descritos en el punto 23 del presente.
En cada uno de estos escenarios, se simula un cambio porcentual al valor subyacente prevaleciente al 30 de
junio de 2019 (escenario base).

A continuacion se presenta una breve descripcion de los escenarios empleados por la Institucion, para
determinar las pérdidas o ganancias esperadas ante la materializacion de los mismos:

Tipo de cambio

Base: Tipo de cambio vigente al 30 de junio de 2019, 19.21

Probable: Tipo de cambio vigente al 30 de junio de 2019, estresado en +/-5.00% respecto de su nivel base
(ver Tabla 5), 20.19 y 18.23 respectivamente.

Posible: Tipo de cambio vigente al 30 de junio de 2019, estresado en +/-25.00% respecto de su nivel
base (Ver Tabla 5), 24.01 y 14.41 respectivamente.

Remoto: Tipo de cambio vigente al 30 de junio de 2019, estresado en +/-50.00% respecto de su nivel

base (Ver Tabla 5), 28.81 y 9.60 respectivamente.
Los resultados son los siguientes: Tabla 4

Escenario: Probable. +/- 5.10% de incremento en el tipo de cambio MXN/USD

Escenario: Base Escenario: Probable Escenario: Probable
T.€. 1821 T.e. | 2019 |Variacidn: 4| 5.10% | T.C. [18.23 Variacién: 7| 5.10%
i Instrumento | Valor razonable | Valor razonable |Efecto en resultados | Valor razonable | Efecto en resultados
{MXN) (MIXN) (MXN) (MIXN ) (MXN)
| Opciones de 2.202,234 434,106 (1,768,128) 5,828,412 3,726,179
! divisa (Put)

Escenario: Posible. +/- 25.00% de incremento en el tipo de cambio MXN/USD
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Escenario: Base Escenario: Posible Escenario: Posible
T.C. (1821 T.C. | 2401 |Variacion:4|25.00%; T.€.  [14.41 Variacion: 7 | 25.00%
Instrumento | Valor razonable | Valor razonable | Efecto en resultados | Valor razonable | Efecto en resultados
(MXN) (MXM) (MXN) (MXM) (MIXM)
Opciones de 2202,234 1,326 (2,200,908) 28,871,434 26,663,201
divisa [Put)

Escenario: Remoto. +/- 50.00% de incremento en el tipo de cambio MXN/USD

Escenario: Base Escenario: Remoto Escenario: Remoto
T.C. [19.21| T.C. | 2881 |variacién: 4|50.00%; T.. | 9.60 Variacidn: 7 | 50.00%
Instrumento | Valor razonable | Valor razonable | Efecto en resultados | Valor razonable | Efecto en resultados
(MXI) [WIXN) [MIXI) (WIXM ) [MIXN)
Opiones de 2202,234 0 (2.202,234) 58,192,275 56,990,041
divisa [Put)

Tasa de interés

Base: Tasa de interés vigente al 30 de junio de 2019, 8.49%

Probable: Tasa de interés vigente al 30 de junio de 2019, estresado en +/-5.00% respecto de su nivel base
(ver Tabla 6), 8.91% y 8.06% respectivamente.

Posible: Tasa de interés vigente al 30 de junio de 2019, estresado en +/-25.00% respecto de su nivel
base (Ver Tabla 6), 10.61% y 6.37% respectivamente.

Remoto: Tasa de interés vigente al 30 de junio de 2019, estresado en +/-50.00% respecto de su nivel

base (Ver Tabla 6): 12.73% y 4.24% respectivamente.
Los resultados son los siguientes: Tabla 5

Escenario: Probable. +/- 5.00% de incremento en la tasa de interés TIIE 28

Opciones de tasa [Cap)
Escenario: Base Escenario: Probable Escenario: Probable
Tasa |849%| Tasa | 8.91% |Variacion: A |500% | Tasa |8.06%|Variacien: 7| 5.00%
Instrumenta Valorrazonable | Valor razonable : Efecto en resultados | Valor razonable | Efecto en resultados
[IVIXI) [VIXN) [IVIXN) [IVIXN) [IVIXI)
Negociacidn 2 568453 3,034,847 466,354 2,110,661 (457,792)
Cobertura

7 7 4 7

(Inefectividad) 5,298 280 8,25551 2856,63 2863263 (2,435,617)
Total 7,867,333 11,290,364 3,423,031 4,973,924 (2,893,409)

Escenario: Posible. +/- 25.00% de incremento en la tasa de interés TIIE 28
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ARo:

Opciones de tasa [Cap)
Escenario: Base Escenario: Posible Escenario: Posible
Tasa [84%%| Tasa |1061%! Variacion: & |2500%| Tasa |6.37%|Variacion: ¥ |25 00%
Instrumento Valorrazonable | Valor razonable : Efecto en resultados | Valor razonable | Efecto en resultados
[IVIXI) [IVIXN) [VIXN) [IVIXN) [IVIXI)
Megociacion 2 BEEARS 4,986,072 2417 B19 469,629 (2,0598,824)
Cobertura
5,268 23,4494 502 18,1495 622 103,996 5,194,884
{Inefectividad) 298,580 T T ! =, 194,854
Total 7,867,333 28,480,574 20,613,291 573,625 (7,293,708)

Escenario: Remoto. +/- 50.00% de incremento en la tasa de interés TIIE 28

Opciones de tasa (Cap)
Escenario: Bass Escenario: Remato Escenario: Remato
Tasa | E4%% | Tasa | 11.73% |Variacion:4| 50.00% | Tasa | 4.24% [Variacion: V| 50.00%
InStrum ento Valor razonable Valor razonable Efecto en resultados Valorrazonahle Efecto en resultados
[WXN) [MXN) [MXN) [MXN) {M%N)
Negociacikn 1 568 453 10,451,240 5047865 BEE (2568452
Cobert
nertur 5 798 880 46317426 41018546 203 (5288677
(Imefec tividad)
Total 1,867,333 56,768,666 46,066,511 L0m (7.867,129)

2019

27. Tratdndose de Instrumentos Financieros de Cobertura, en caso de considerar que los resultados de las

medidas de efectividad resultan suficientes, indicar cudl es el nivel de estrés o variacion en los activos

subyacentes o variables de referencia bajo el cual se llega a dicha conclusion.

La Institucion ha designado de cobertura la opcion de tasas de interés tipo Cap que pactd en el mes de marzo
de 2017. Al 30 de junio de 2019, la Institucion evalu6 la efectividad de esta relacion de cobertura, tanto de
manera prospectiva como de manera retrospectiva (con fines de determinar la inefectividad a reconocer).

Los resultados de estas pruebas de efectividad muestran que la relacion de cobertura es altamente efectiva al
30 de junio de 2019. La Institucion considera que las medidas para evaluar la efectividad son suficientes, los
niveles de estrés empleados para realizar estas pruebas fueron los siguientes (con base en datos histdricos

observados):

Prueba prospectiva: De -11.13% a 14.09% (52 observaciones)

Prueba retrospectiva: 5.21% promedio (1 observacion)
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Ano: 2019

[800100] Notas - Subclasificaciones de activos, pasivos y capital contable

Concepto

Subclasificaciones de activos, pasivos y capital contable [sinopsis]
Efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis]
Efectivo [sinopsis]

Efectivo en caja

Cierre Trimestre

Actual

2019-06-30

Cierre Ejercicio

2018-12-31

Anterior

Saldos en bancos

Total efectivo

Equivalentes de efectivo [sinopsis]

o

Clientes

Depésitos a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 70,380,000 72,705,000
Inversiones a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 98,462,000 234,042,000
Otros acuerdos bancarios, clasificados como equivalentes de efectivo 21,205,000 24,237,000
Total equivalentes de efectivo 190,047,000 330,984,000
Otro efectivo y equivalentes de efectivo 0 0
Total de efectivo y equivalentes de efectivo 190,047,000 330,984,000

Clientes y otras cuentas por cobrar [sinopsis]

1,953,635,000

1,657,850,000

Cuentas por cobrar circulantes a partes relacionadas
Anticipos circulantes [sinopsis]

Anticipos circulantes a proveedores

0

0

Gastos anticipados circulantes

Total anticipos circulantes

Cuentas por cobrar circulantes procedentes de impuestos distintos a los impuestos a las ganancias

Impuesto al valor agregado por cobrar circulante

Cuentas por cobrar circulantes por venta de propiedades

Cuentas por cobrar circulantes por alquiler de propiedades

o|o|lo|o|o|o|o

o|lo|lo|lo|o|o|o

Otras cuentas por cobrar circulantes

7,216,000

4,880,000

Total de clientes y otras cuentas por cobrar

Clases de inventarios circulantes [sinopsis]

Materias primas circulantes y suministros de produccion circulantes [sinopsis]

Materias primas

1,960,851,000

1,662,730,000

Suministros de produccion circulantes

Total de las materias primas y suministros de produccion

Mercancia circulante

Trabajo en curso circulante

Productos terminados circulantes

Piezas de repuesto circulantes

Propiedad para venta en curso ordinario de negocio

o|lo|lo|lo|lo|o|o|o

o|lo|lo|lo|lo|o|o|o

Otros inventarios circulantes

1,097,000

4,259,000

Total inventarios circulantes
Activos mantenidos para la venta [sinopsis]

Activos no circulantes o grupos de activos para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta

1,097,000

|
0

4,259,000

Activos no circulantes o grupos de activos para su disposicion clasificados como mantenidos para distribuir a los
propietarios

Total de activos mantenidos para la venta
Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes [sinopsis]

Clientes no circulantes

131,001,000

150,687,000

Cuentas por cobrar no circulantes debidas por partes relacionadas

0

Anticipos de pagos no circulantes

Anticipos de arrendamientos no circulantes

Cuentas por cobrar no circulantes procedentes de impuestos distintos a los impuestos a las ganancias

o|o|o|o

Impuesto al valor agregado por cobrar no circulante

o|o|o|o
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Cierre Trimestre
Actual

2019-06-30

Ano: 2019

Cierre Ejercicio
Anterior

2018-12-31

Inversiones en subs

as, negocios col

ntos y asociadas [sinopsis]

Inversiones en subsidiarias

Cuentas por cobrar no circulantes por venta de propiedades 0 0
Cuentas por cobrar no circulantes por alquiler de propiedades 0 0
Rentas por facturar 0 0
Otras cuentas por cobrar no circulantes 0 0
Total clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes 131,001,000 150,687,000

Inversiones en negocios conjuntos

Inversiones en asociadas

Total de inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas

Propiedades, planta y equipo [sinopsis]

Terrenos y construc

Terrenos 56,362,000 56,362,000
Edificios 49,972,000 51,041,000
Total terrenos y edificios 106,334,000 107,403,000
Maquinaria 0 0
Vehiculos [sinopsis] ‘ ‘ ‘
Buques 0 0
Aeronave 0 0
Equipos de Transporte 2,662,000 2,604,000
Total vehiculos 2,662,000 2,604,000
Enseres y accesorios 0 0
Equipo de oficina 31,951,000 34,506,000
Activos tangibles para exploracion y evaluacion 0 0
Activos de mineria 0 0
Activos de petroleo y gas 0 0
Construcciones en proceso 28,723,000 14,565,000
Anticipos para construcciones 0 0
Otras propiedades, planta y equipo 258,860,000 280,986,000

Total de propiedades, planta y equipo

Propiedades de inversion [sinopsis]

Propiedades de inversion

428,530,000

440,064,000

Propiedades de inversion en construccién o desarrollo

Anticipos para la adquisiciéon de propiedades de inversiéon

Total de Propiedades de inversion

Pasivos acumulados (devengados) e ingresos diferidos clasificados como circulantes [sinopsis]

Marcas comerciales 0 0
Activos intangibles para exploracion y evaluacion 0 0
Cabeceras de periddicos o revistas y titulos de publicaciones 0 0
Programas de computador 0 0
Licencias y franquicias 0 0
Derechos de propiedad intelectual, patentes y otros derechos de propiedad industrial, servicio y derechos de explotacion 0 0
Recetas, férmulas, modelos, disefios y prototipos 0 0
Activos intangibles en desarrollo 0 0
Otros activos intangibles 0 0
Total de activos intangibles distintos al crédito mercantil 0 0
Crédito mercantil 0 0
Total activos intangibles y crédito mercantil 0 0
Proveedores y otras cuentas por pagar [sinopsis] ‘ ‘ ‘
Proveedores circulantes 19,131,000 25,303,000
Cuentas por pagar circulantes a partes relacionadas 0 0
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Concepto

No Consolidado
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Cierre Trimestre
Actual

2019-06-30

Ano: 2019

Cierre Ejercicio
Anterior

2018-12-31

Ingresos diferidos clasificados como circulantes

Ingreso diferido por alquileres clasificado como circulante

Pasivos acumulados (devengados) clasificados como circulantes

Beneficios a los empleados a corto plazo acumulados (o devengados)

Total de pasivos acumulados (devengados) e ingresos diferidos clasificados como circulantes

Cuentas por pagar circulantes de la seguridad social e impuestos distintos de los impuestos a las ganancias

Impuesto al valor agregado por pagar circulante

Retenciones por pagar circulantes

Otras cuentas por pagar circulantes

o|lo|lo|lo|o|o|jo|o|o

o|lo|lo|lo|o|o|jo|o|o

Total proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo

19,131 000

Otros pasivos financieros a corto plazo [sinopsis]

25,303, 000

Proveedores no circulantes

Créditos Bancarios a corto plazo 50,000, 000

Créditos Bursatiles a corto plazo 316,378,000 315,789,000
Otros créditos con costo a corto plazo 0 0
Otros créditos sin costo a corto plazo 0 0
Otros pasivos financieros a corto plazo 0 0
Total de otros pasivos financieros a corto plazo 366,378, 000 315,789, 000

Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo [sinopsis]

Cuentas por pagar no circulantes con partes relacionadas

Pasivos acumulados (devengados) e ingresos diferidos clasificados como no circulantes [sinopsis]

Ingresos diferidos clasificados como no circulantes

Ingreso diferido por alquileres clasificado como no circulante

Pasivos acumulados (devengados) clasificados como no corrientes

Total de pasivos acumulados (devengados) e ingresos diferidos clasificados como no circulantes

Cuentas por pagar no circulantes a la seguridad social e impuestos distintos de los impuestos a las ganancias

Impuesto al valor agregado por pagar no circulante

Retenciones por pagar no circulantes

Otras cuentas por pagar no circulantes

Total de proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo

Créditos Bancarios a largo plazo

o|lojlo|lo|o|o|jo|o|o

Otros pasivos financieros a largo plazo [sinopsis]

o|lojlo|o|o|o|jo|o|o

Otras provisiones a largo plazo

Créditos Bursatiles a largo plazo 494,537,000 492,481,000
Otros créditos con costo a largo plazo 0 0
Otros créditos sin costo a largo plazo 0 0
Otros pasivos financieros a largo plazo 0 0
Total de otros pasivos financieros a largo plazo 494,537, 000 492,481 000

Otras provisiones [sinopsis]

Otras provisiones a corto plazo

94,661,000

66,411,000

Total de otras provisiones

Superavit de revaluacion

94,661,000

Otros resultados integrales acumulados [sinopsis] ‘ ‘ ‘

66,411,000

Reserva de diferencias de cambio por conversién

Reserva de coberturas del flujo de efectivo

Reserva de ganancias y pérdidas por nuevas mediciones de activos financieros disponibles para la venta

Reserva de la variacién del valor temporal de las opciones

Reserva de la variacién en el valor de contratos a futuro

Reserva de la variacion en el valor de margenes con base en moneda extranjera

Reserva de ganancias y pérdidas en activos financieros a valor razonable a través del ORI

Reserva por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta

Reserva de pagos basados en acciones

Reserva de nuevas mediciones de planes de beneficios definidos

o|lo|o|lo|lo|o|jo|o|o|o|o

o|lo|o|lo|lo|o|jo|o|o|o|o
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Concepto Cierre Trimestre Cierre Ejercicio
Actual Anterior
2019-06-30 2018-12-31
Importes reconocidos en otro resultado integral y acumulados en el capital relativos a activos no circulantes o grupos de 0 0
activos para su disposicion mantenidos para la venta
Reserva de ganancias y pérdidas por inversiones en instrumentos de capital 0 0
Reserva de cambios en el valor razonable de pasivos financieros atribuibles a cambios en el riesgo de crédito del pasivo 0 0
Reserva para catastrofes 0 0
Reserva para estabilizacion 0 0
Reserva de componentes de participacion discrecional 0 0
Reserva de componentes de capital de instrumentos convertibles 0 0
Reservas para reembolsos de capital 0 0
Reserva de fusiones 0 0
Reserva legal 0 0
Otros resultados integrales (15,022,000) 17,466,000
Total otros resultados integrales acumulados (15,022,000) 17,466,000
Activos (pasivos) netos [sinopsis] ‘ ‘ ‘
Activos 3,166,373,000 2,692,037,000
Pasivos 1,495,316,000 1,030,297,000
Activos (pasivos) netos 1,671,057,000 1,661,740,000
Activos (pasivos) circulantes netos [sinopsis] ‘ ‘ ‘
Activos circulantes 2,207,302,000 2,060,473,000
Pasivos circulantes 531,081,000 456,079,000
Activos (pasivos) circulantes netos 1,676,221,000 1,604,394,000
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[800200] Notas - Analisis de ingresos y gastos

Acumulado Ao
Actual
2019-01-01 - 2019-06-
30

Concepto

Analisis de ingresos y gastos [sinopsi

Ingresos [sinopsis]

Acumulado Aiio
Anterior
2018-01-01 - 2018-06-
30

Trimestre:

Trimestre Ano Actual

2019-04-01 - 2019-06-
30

No Consolidado

2 Ano: 2019

Trimestre Aho
Anterior
2018-04-01 - 2018-06-
30

Servicios 0 0 0 0
Venta de bienes 0 0 0 0
Intereses 492,923,000 449,548,000 258,531,000 230,813,000
Regalias 0 0 0 0
Dividendos 0 0 0 0
Arrendamiento 0 0 0 0
Construccion 0 0 0 0
Otros ingresos (24,050,000) (31,518,000) (18,050,000) (19,535,000)
Total de ingresos 468,873,000 418,030,000 240,481,000 211,278,000

Ingresos financieros [sinopsis]

Intereses ganados

Utilidad por fluctuacién cambiaria

Utilidad por cambios en el valor razonable de derivados

o|lo|o|o

Utilidad por cambios en valor razonable de instrumentos
financieros

o|lo|o|o

o|lo|o|o

o|lo|o|o

o

Otros ingresos financieros

o

o

o

Total de ingresos financieros

Gastos financieros [sinopsis]

Intereses devengados a cargo 0 0 0 0
Pérdida por fluctuacion cambiaria 0 0 0 0
Pérdidas por cambio en el valor razonable de derivados 0 0 0 0
Pérdida por cambios en valor razonable de instrumentos 5,101,000 6,010,000 2,362,000 5,641,000
financieros

Otros gastos financieros 20,529,000 0 10,066,000 0
Total de gastos financieros 25,630,000 6,010,000 12,428,000 5,641,000

Impuestos a la utilidad [sinopsis]

Impuesto causado 0
Impuesto diferido 0
Total de Impuestos a la utilidad 0
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[800500] Notas - Lista de notas

Informacién a revelar sobre notas, declaraciéon de cumplimiento con las NIIF y otra
informacién explicativa de la entidad [bloque de texto]

Montepio Luz Savifidn, Institucion de Asistencia Privada (I.A.P.) (la “Institucion”), se constituyd de acuerdo
con la legislacion mexicana el 24 de abril de 1902 mediante la escritura publica niimero 20, como fundacién
permanente de beneficencia privada. La Institucidn tiene por objeto hacer préstamos de dinero a toda clase de
personas a cambio del cobro de un interés mensual, con garantia prendaria.

Su funcionamiento estd regido por la Ley de Instituciones de Asistencia Privada (LIAP) para el Distrito
Federal y su duracién tiene el cardcter de perpetua. La representacion de la Institucion estd a cargo de un
Patronato constituido actualmente por once miembros quienes tienen la obligacion de cumplir y hacer cumplir
la voluntad fundacional.

El domicilio del Corporativo de la Institucion es Insurgentes Sur No. 1162, Col. Tlacoquemecatl, 03200,
Ciudad de México, sus operaciones son realizadas en las sucursales ubicadas en las siguientes entidades
federativas de la Republica Mexicana en que existe presencia de la Institucion: Ciudad de México, Estado de
México, Morelos, Puebla, Michoacan, Guerrero, Tlaxcala, Querétaro, Guanajuato y Yucatan.

Informacidn a revelar sobre juicios y estimaciones contables [bloque de texto]

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con IFRS requiere que la administracion realice
estimaciones, supuestos y juicios, que afectan la aplicaciéon de las politicas contables y los importes
registrados de montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir
de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones

contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro
afectado.

Informacion a revelar sobre criterios de elaboracion de los estados financieros
[bloque de texto]

Declaracion de cumplimiento-

Los estados financieros intermedios condensados han sido preparados de conformidad con la Norma
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Internacional de Contabilidad (IAS, por sus siglas en inglés) No. 34 “Informacién financiera intermedia” y no
incluyen toda la informacion requerida en un estado financiero anual completo, por lo tanto deben leerse
conjuntamente con los estados financieros auditados y sus respectivas notas al 31 de diciembre de 2018.

Bases de medicion-

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costos historicos, excepto por las siguientes
partidas del estado de situacion financiera:

¢ Instrumentos financieros derivados se valuan a valor razonable.
e Propiedad y equipo en donde ciertos edificios se valuaron a valor razonable en la
transicion de normas de informacion financiera mexicanas a IFRS.

Moneda funcional y de presentacion-

El peso mexicano es la moneda en la que se presentan los estados financieros, por ser ésta la moneda
funcional de la Institucion. Toda la informacion financiera que se presenta en pesos mexicanos (“$” o
“pesos”) ha sido redondeada a miles, y cuando se hace referencia a ddlares, se trata de dolares de los Estados
Unidos de América.

Informacion a revelar sobre préstamos [bloque de texto]

La Institucion cuenta con lineas de crédito revolvente para capital de trabajo aprobadas por instituciones de
crédito por un importe total de $150,000 con garantia de cartera en una proporcion maxima de 1.15a 1. E1 04
de junio de 2019 se realizo la disposicion de un crédito bancario por $50,000 con Banco del Bajio, S.A. con
vencimiento al 04 de julio de 2019, a una tasa TIIE mas 2.50 (dos punto cincuenta) puntos porcentuales. La
tasa TIIE al 30 de junio fue por 8.4887%.

Informacién a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]

Al 30 de junio de 2019 el saldo del efectivo y equivalentes de efectivo por $190,047, se integra de caja y
bancos por $91,585 y equivalentes de efectivo por $98,462 que la Institucion mantiene principalmente en
inversiones en papel con garantia del gobierno federal.

Informacién a revelar sobre instrumentos de deuda [bloque de texto]

La Instituciéon mantiene dos programas de certificados bursatiles con caracter revolvente; uno de largo plazo al
amparo de un programa hasta por un monto total de $1,500 millones o su equivalente en Unidades de
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Inversion (UDIs), autorizado por la Comision Nacional Bancaria y de Valores ( la “Comision”) mediante
oficio nimero 153/9937/2017 de fecha 23 de enero de 2017. Al amparo de este programa, en marzo de 2017
la Institucion emitio certificados bursatiles por $500 millones la emision MONTPIO 17, a pagar mediante una
sola amortizacion el dia 3 de marzo de 2022. Dicha emision obtuvo calificaciones AA/M y HR AA otorgadas
por Verum Calificadora de Valores, S. A. P. I. de C. V. y HR Ratings de México, S. A. de C. V.
respectivamente, las cuales indican que es una emision con alta calidad crediticia, los factores de proteccion
son fuertes, el riesgo es bajo y ofrecen una gran seguridad para el pago oportuno de obligaciones de deuda.

La Institucion mantiene otro programa de certificados bursatiles a corto plazo al amparo de un programa hasta
por un monto de $500 millones de pesos con vencimiento en febrero de 2021, autorizado por la Comision
mediante oficio numero 153/105288/2016 con fecha 26 de febrero de 2016. Dicha emisién cuenta con
calificaciones 1+/M y HR1 otorgados por Verum Calificadora de Valores S. A. P. I. de C. V. y HR ratings de
Meéxico, S. A. de C. V. respectivamente, basados en la adecuada situacion financiera de los ultimos 12 meses.
Al amparo de este programa, en septiembre de 2018, la Institucion efectudé una emision de $150 millones
(MONTPIO 00118) a pagar mediante una sola amortizacion el dia 19 de septiembre de 2019.

También contaba con un programa autorizado para la emision de certificados bursatiles de largo plazo por un
monto de hasta $1,500 millones de pesos, que vencid en agosto de 2015, del cual se tiene una emision vigente
por $500 millones (MONTPIO 14) a pagar en 3 amortizaciones iguales, sucesivas, en el mes de noviembre de
2017, 2018 y 2019. Dicha emision cuenta con calificaciones AA/M y HR AA otorgadas por Verum
Calificadora de Valores, S. A. P. I. de C. V. y HR Ratings de México, S. A. de C. V. respectivamente, que
denotan alta calidad crediticia con gran seguridad para el pago oportuno de obligaciones de deuda.

El saldo en libros de la deuda a corto plazo y a largo plazo a costo amortizado al 30 de junio de 2019 es como
sigue:

Corto plazo:

Clave Moneda 'I"asa f’e Vencimiento 2019
interés

TIHE'mas 0.98  Septiembre

MONTPIO 00118 Pesos PB: 2019 $ 150,000
Mas:

Porcion circulante de la deuda a largo 166,667
plazo
Menos:

Costo de emisién de la
deuda (289)
Total a corto $ 316,378
plazo

'TIIE = Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio.
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:PB = Puntos base.

Largo plazo:

Moned Tasa de

Clave . ) Vencimiento 2019
a interés
THE' mas Noviembre
MONTPIO 14 Pesos 1.65 PB: 2019 $ 166,667
THE' mas Marzo
MONTPIO 17 Pesos 210 PB: 2022 500,000
Menos:
Porcién
circulante (166,667)
Costo de emision de
deuda (5,463)
Total a largo $ 494,537
plazo

'TIIE = Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio.
:PB = Puntos base.

Informacidén a revelar sobre gastos por depreciacion y amortizacion [bloque de texto]

Al cierre del 30 de junio de 2019 las adquisiciones de propiedades y equipo fueron por $44,464
principalmente en licencias y desarrollo informatico y en construcciones en proceso. La depreciacion del
periodo fue por $55,998.

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros derivados [bloque de texto]

Actualmente, y con la finalidad de cubrir riesgos cambiarios asociados a los ingresos esperados en dolares, asi
como para cubrir los riesgos de fluctuacion de tasa asociados a pago de intereses a tasa variable, la Institucion
cuenta con autorizacion del Patronato para operar opciones (tipo Put) sobre el tipo de cambio MXN/USD, asi
como opciones tipo Cap de tasa de interés, sin perder la posibilidad de obtener ganancias en los casos de alza
de las cotizaciones del dolar o los movimientos de la tasa de interés. La contraparte financiera autorizada a la
fecha para realizar este tipo de operaciones es Banco Monex, S. A. Al 30 de junio de 2019, la posicion de
instrumentos financieros derivados se integra como sigue:
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Opciones Cap (TIIE)
Opciones Put
(MXN/USD)

Total

Opciones a corto
plazo
Opciones a largo
plazo

No Consolidado
Trimestre: 2

Prima Valor
pagada razonable
$ 36,610 7,685
2,859 2,316
$ 39,469 10,001
$ 4,884
$ 5117

2019

La Institucion firmo 24 contratos de opciones (tipo Put) de tipo de cambio (peso — dolar) para vender 6,
350,000 dolares con vencimientos mensuales de julio a diciembre de 2019 y enero de 2020, con el fin de
cubrir econdomicamente las fluctuaciones en el tipo de cambio. Estas opciones fueron -clasificadas
contablemente como instrumentos financieros de Negociacion. Al 30 de junio de 2019, la posicion de Puts se

detalla como sigue:

Fecha de Fecha de Nocional
Contratacion Liquidacion USD
06-Dic-18 05-Jul-19 325,000
13-Dic-18 12-Jul-19 325,000
18-Dic-18 19-Jul-19 325,000
08-Ene-19 26-Jul-19 325,000
08-Ene-19 09-Ago-19 325,000
15-Ene-19 16-Ago-19 325,000
25-Ene-19 23-Ago-19 325,000
30-Ene-19 30-Ago-19 325,000
11-Feb-19 06-Sep-19 325,000
14-Feb-19 13-Sep-19 325,000
26-Feb-19 20-Sep-19 325,000
26-Feb-19 27-Sep-19 325,000
07-Mar-19 04-Oct-19 225,000
27-Mar-19 31-Oct-19 225,000

Tipo de
cambio
Strike

20.19
20.00
19.85
19.35
19.35
18.95
18.79
19.18
19.10
19.15
19.00
19.00
19.58
19.36

Prima

Pagada

166
172
171
163
169
159
152
166
153
143
140
143
108

95

Valor de

mercado

350
288
239
93
104
43
32
79
71
80
64
67
107
85
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22-May-19 31-Oct-19 150,000 18.99 49 35
11-Abr-19 08-Nov-19 450,000 18.85 179 89
17-Abr-19 14-Nov-19 150,000 18.83 55 34
09-May-19 06-Dic-19 300,000 19.26 118 108
22-May-19 20-Dic-19 150,000 18.99 53 41
29-May-19 20-Dic-19 150,000 19.25 53 55
05-Jun-19 10-Ene-20 162,500 19.40 59 85
11-Jun-19 17-Ene-20 162,500 19.05 64 51
19-Jun-19 24-Ene-20 162,500 19.17 64 58
26-Jun-19 30-Ene-20 162,500 19.16 65 58
Total 6,350,000 $ 2,859 2,316

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros [bloque de texto]

Valor razonable de los instrumentos financieros

La administracion considera que los valores en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros, se aproxima a su valor razonable, debido a que el periodo de
amortizacion es a corto plazo, tal es el caso de la cartera, la cual estd integrada por préstamos con plazo
maximo de siete meses.

Técnicas de valuacion y supuestos utilizados para la determinacion del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros, asi como los registrados a su valor razonable, ha sido
determinado por la Institucion usando la informacion disponible en el mercado u otras técnicas de valuacion
que requieren de juicio para desarrollar e interpretar las estimaciones de valores razonables.

Asimismo, utiliza supuestos que se basan en las condiciones de mercado existentes a cada una de las fechas
del estado de posicion financiera. Consecuentemente, los montos estimados que se presentan no
necesariamente son indicativos de los montos que la Institucion podria realizar en un intercambio de mercado
actual.

Valores razonables reconocidos en el estado de posicion financiera

A continuacion se muestra un andalisis de los instrumentos financieros que se miden posteriormente a su
reconocimiento inicial al valor razonable, agrupados en niveles que abarcan del 1 al 3 con base en el grado al
cual el valor razonable es observable:

Las valuaciones del valor razonable de nivel 1 son aquellas derivadas de los precios cotizados (no ajustados)
en los mercados activos para pasivos o activos idénticos;
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Las valuaciones del valor razonable de nivel 2 son aquellas derivadas de indicadores distintos a los precios
cotizados incluidos dentro del nivel 1 pero que incluyen indicadores que son observables para un activo o
pasivo, ya sea directamente a precios cotizados o indirectamente es decir derivados de estos precios; y

Las valuaciones del valor razonable de nivel 3 son aquellas derivadas de las técnicas de valuacién que
incluyen los indicadores para los activos o pasivos que no se basan en informacion observable del mercado
(indicadores no observables).

Valor en

30 de junio 2019 - Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
- libros - - B —

Instrumentos financieros derivados:

Activos $ 10,001 - 10,001 -

Informacién a revelar sobre capital social [bloque de texto]

Patrimonio

En la sesion de Patronato celebrada el 25 de abril de 2019, se aprobaron los resultados financieros del
ejercicio de 2018.

En la sesion de Patronato celebrada el 29 de abril de 2019, se acordaron las siguientes resoluciones:
a)El remanente del ejercicio de 2018, debera integrarse al patrimonio no restringido, incrementandolo.

b)De conformidad con el Articulo Sexto inciso A de los Estatutos Sociales, la cantidad de $3,318 pase a
formar parte de la Provision para Donativos.

¢)Incrementar la Provision de Donativos por $15,000.

d)Del saldo total de la Provision de Donativos al 31 de diciembre de 2018 adicionado con la cantidad
mencionada en el inciso ¢) anterior, otorgar a Fundacion Luz Savifion, I.A.P. durante el ejercicio de 2019,
la cantidad de $15,000 para que a su vez sea entregada en donativo a aquellas Instituciones y

Asociaciones que califiquen para ser donatarias de conformidad con las Leyes y lineamientos
establecidos.

Informacién a revelar sobre arrendamientos [bloque de texto]
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Derechos por uso de arrendamiento

A partir del 1 de enero de 2019, la Institucion reconoce el derecho de uso de un activo y el pasivo por
arrendamiento correspondiente de acuerdo a los lineamientos que establece IFRS 16 de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera. La institucion ha realizado un analisis para calcular en la fecha de
inicio de un arrendamiento, un pasivo que representa su obligacion de hacer los pagos por el arrendamiento y
reconocer el activo por derecho de uso que representa el derecho de usar el activo subyacente durante el plazo
del arrendamiento (es decir el activo por derecho de uso). El efecto inicial en el estado de situacion financiera
de la adopcion de IFRS 16 al 1 de enero de 2019 y el saldo al 30 de junio de 2019, es como sigue:

:_30 <.1e 1 de enero
junio
2019 2019
Activos no circulantes:
Derechos_por uso de $ 374,345 410,521
arrendamientos
Pasivos a largo plazo:
Compromisos por $ 383,622 410,521

arrendamientos

Por el periodo de seis meses que termind el 30 junio de 2019, la Institucién reconociod en el estado de
remanente integral el gasto por la amortizacion del activo por derecho de uso que fue por $48,969 y el gasto
de intereses por arrendamiento por $20,529 por concepto de costo financiero del pasivo de compromisos de
arrendamiento. El gasto por arrendamiento operativo de los contratos cuya vigencia es de 12 meses fue por
$6,564.

Informacién a revelar sobre propiedades, planta y equipo [bloque de texto]

Al cierre del 30 de junio de 2019 las adquisiciones de propiedades y equipo fueron por $44,464
principalmente en licencias y desarrollo informético y en construcciones en proceso. La depreciacion del
periodo fue por $55,998.

Informacién a revelar sobre partes relacionadas [bloque de texto]

Fundacion Luz Savinon L.A.P.

La Institucion tiene la obligacion estatutaria de otorgar en donativos al menos el 10% de su remanente a otras

instituciones de asistencia privada. Con el objeto de dar cumplimiento a esta disposicion, en el afio 2005 se
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constituyé Fundacion Luz Savifion, [LA.P. (la “Fundacion”), para administrar de manera mas eficiente,
efectiva y productiva estos recursos.

Los donativos que recibe los destina al apoyo de programas de caracter social que llevan de manera directa
diversas organizaciones, que a su vez tienen el caricter de donatarias autorizadas por la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico.

Por el periodo de seis meses que terminaron el 30 de junio de 2019, no se han otorgado donativos a Fundacion
Luz Savifion ILA.P.

Informacién a revelar de las politicas contables significativas [bloque de texto]

Resumen de politicas contables significativas-

Las politicas contables seguidas por la Institucion en estos estados financieros intermedios condensados son
consistentes con las aplicadas en la preparacion de los estados financieros de la Institucion al 31 de diciembre
de 2018, excepto por el reconocimiento de la nueva Norma IFRS 16 de arrendamientos.

a)Estimacion preventiva para deterioro de préstamos
Deterioro - Activos financieros, garantias financieras y compromisos crediticios

IFRS 9 reemplaza el modelo de pérdida incurrida en la IAS 39, con un modelo prospectivo de pérdida de
crédito esperada (ECL, por sus siglas en inglés). Esto requiere un juicio considerable sobre como los cambios
en los factores econdmicos afectan a las ECL, que se determinan con el célculo de los flujos esperados que
toman como base la exposicion al incumplimiento (EAD, por sus siglas en inglés); y los parametros de
Severidad de la Pérdida (LGD por sus siglas en inglés) y Probabilidad de Incumplimiento (PD, por sus siglas
en inglés).

El célculo de los flujos esperados consiste en calcular el valor presente de los flujos que se esperan sean
pagados, afectados por la tasa de recuperacion, a esto se le denomina el valor presente esperado. Finalmente,
la pérdida esperada (ECL) sera la diferencia entre el valor presente esperado y el valor presente contractual.

Conforme a IFRS 9, el monto de la pérdida crediticia esperada se mide con base en:

-ECL de 12 meses: corresponde a la porcion de ECL que resultan de eventos de incumplimiento que son
posibles dentro de los 12 meses posteriores a la fecha de reporte; y

-ECL de por vida (lifetime): son ECL que resultan de todos los posibles eventos de incumplimiento durante la
vida esperada de un instrumento financiero.
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La medicion de ECL de por vida se aplica si el riesgo de crédito de un activo financiero en la fecha de
presentacion ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial. La medicion de ECL de 12
meses se aplica si el riesgo de crédito no se ha incrementado de manera significativa. Una entidad puede
determinar que el riesgo de crédito de un activo financiero no ha incrementado significativamente si el activo
tiene un riesgo de crédito bajo en la fecha de reporte.

Medicion de ECLs

Con el objetivo de estimar el deterioro de los préstamos otorgados por la Institucion bajo el nuevo modelo de
Pérdida Esperada, se ha realizado un andlisis para determinar la Estimacion preventiva para deterioro por
posibles pérdidas de préstamos que incumplen en sus pagos y para los cuales la garantia puede ser
insuficiente. Al 1 de enero de 2018, el impacto inicial por adopcion de IFRS 9 es un incremento por $24,125
en la Estimacion preventiva para deterioro de préstamos de la cartera en produccion, con su efecto respectivo
en el Patrimonio que es un decremento en el remanente de ejercicios anteriores. El impacto representd un
54.65% mas respecto de la estimacion bajo IAS 39 al 31 de diciembre de 2017, producto del cambio en la
norma y no a un cambio en la calidad crediticia de la cartera. Cabe destacar que la Institucion contaba con un
modelo interno de pérdida incurrida, en el que historicamente se reservaba considerando el nivel de riesgo de
las operaciones a la fecha de reporte.

El saldo de la Estimacion de Pérdida Preventiva Esperada para deterioro de préstamos al 30 de junio de 2019,
y 31 de diciembre de 2018 es de $66,161 y $68,667 respectivamente, para todos los productos que se
concentran en la cartera en produccion.

Definicion de grupos de riesgo

Para realizar la medicion de las pérdidas crediticias esperadas, la cartera fue segmentada en grupos
homogéneos de riesgo, definidos por producto y meses de atraso. Ademas, se realizaron pruebas estadisticas
en donde se confirmo que esta segmentacion es adecuada.

Definicion de incumplimiento (default)

Para la Cartera en Produccion la Institucion define incumplimiento como el evento de la falta de pago de
capital o intereses durante el periodo establecido por el tipo de producto.

Incremento significativo en riesgo de crédito

Conforme a la IFRS 9, al determinar si el riesgo crediticio (es decir, riesgo de incumplimiento) de un
instrumento financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial, la Institucion
considera informacién razonable y soportable que es relevante y esté disponible sin costo o esfuerzo
innecesarios, incluyendo informacién cuantitativa y cualitativa basada en la experiencia historica de la
Institucion, evaluacion experta de crédito e informacion prospectiva.
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La Institucion identifica que ha ocurrido un aumento significativo en el riesgo de crédito para una exposicion,
cuando los acreditados presentan un atraso mayor a 30 dias, sin embargo, se identificd que el plazo promedio
de la Cartera en Produccion no excede los 12 meses.

La Institucion ha establecido un marco que incorpora informacion tanto cuantitativa como cualitativa para
determinar si el riesgo de crédito en un instrumento financiero en particular ha aumentado significativamente
o se ha deteriorado desde el reconocimiento inicial y el marco se alinea con el proceso interno de gestion del
riesgo de crédito de la Institucion.

Informacion para medir las ECLs

Considerando las particularidades de cada producto y debido a que el nimero de operaciones que gestiona la
Institucion es considerable, resultd viable emplear un modelo paramétrico que le permitiera valuar de manera
colectiva del deterioro de la Cartera en Produccion (excepto Liquidez) optimizando recursos invertidos. Este
modelo paramétrico involucra la definicion de los tres parametros, que se explican como sigue:

-Probabilidad de incumplimiento. Es un parametro que mide la posibilidad de que los acreditados no cumplan
con sus obligaciones contractuales. Para el calculo de este pardmetro se hace uso de la base de datos que
contiene la informacidén sobre colocaciones historicas de los dos ultimos afios y se realiza una
calibracion trimestral. Debido a la naturaleza de las operaciones y los productos que maneja la
Institucion, se consideran las operaciones en cargo y se calcula la frecuencia absoluta y relativa
agrupada por mes y afio de originacion de cada producto.

-Severidad de la pérdida. Pardmetro para identificar la proporcion del saldo expuesto que no se recupera de las
operaciones que han pasado a cargo. El célculo se determina en funcion del precio de venta y el costo,
obteniendo la diferencia relativa entre estos dos criterios, es posible obtener un porcentaje de
recuperacion, para determinar el parametro de severidad de la pérdida. Para la estimacion de este
parametro, se requiere la informacion de ventas de las operaciones que han pasado a cargo y de las que
se ha obtenido un ingreso, ya sea por fundicion, subasta y ventas, entre otras.

-Exposicion al incumplimiento. Corresponde al saldo del producto mas los intereses devengados no cobrados
de cada operacion.

Estos parametros se derivan de modelos estadisticos desarrollados con datos histéricos de la Institucion. Los
cuales estan sujetos a cambios que permitan reflejar informacion prospectiva como se describe a continuacion:

Para el producto Liquidez, se utiliz6 un modelo individual, dado que se observo una alta concentracion de la
cartera, y un comportamiento de morosidad por parte de los acreditados. Los criterios utilizados para la
estimaciéon de PD contemplan principalmente variables como: dias de atraso, antigiiedad del cliente,
comportamiento de pagos, asi como el criterio experto basado en el conocimiento que la Institucion tiene de
los clientes en cuestion. Para la estimacion de LGD, se utilizé un criterio experto basado en el tipo de garantia
(garantias inmuebles y fideicomisos).
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Informacion prospectiva (forward looking information)

Dado que la cartera esta constituida en su totalidad por productos de corto plazo o de reciente creacion, y
debido a la reciente definicion de los modelos, la profundidad histérica no permite que los andlisis para
incorporar informacién prospectiva macroecondémica arrojen una correlacion que permita explicar los cambios
en el nivel de riesgo, bajo el enfoque IFRS 9. Derivado de esta situaciéon no se considera la aplicacion de
escenarios macroecondémicos, sin embargo, se seguira robusteciendo la base de datos y en la reunion de
seguimiento se identificard la existencia de eventos coyunturales para analizar la posibilidad de incorporar
informacion prospectiva en valuaciones futuras.

b)Instrumentos financieros derivados-

La Institucién utiliza instrumentos financieros derivados para manejar los riesgos financieros a los que se
encuentra expuesta como son la cotizacion del dolar de los Estados Unidos (USD) y la tasa de interés
interbancaria de equilibrio (TIIE) a través de la contratacién de opciones de tipo Put para mitigar el riesgo por
variaciones en el tipo de cambio (peso-dolar) y opciones tipo Cap para cubrir el riesgo de tasa de interés de los
obligaciones sobre certificados bursatiles. En las notas 5 y 12 se explica con més detalle este tipo de
instrumentos.

Los derivados se reconocen inicialmente al valor razonable a la fecha en que se subscribe el contrato del
derivado; cualquier costo de transaccion se reconoce en los remanentes del periodo conforme se incurren.
Posteriormente, se revaluan a su valor razonable al final del periodo que se informa. La ganancia o pérdida
resultante se reconoce en los remanentes del periodo inmediatamente, a menos que el derivado esté designado
y sea efectivo como un instrumento de cobertura, en cuyo caso la oportunidad del reconocimiento en los
resultados dependera de la naturaleza de la relacioén de cobertura.

Un derivado con un valor razonable positivo se reconoce como un activo financiero, mientras que un derivado
con un valor razonable negativo se reconoce como un pasivo financiero. Un derivado se presenta como un
activo o un pasivo a largo plazo si la fecha de vencimiento del instrumento es de doce meses o0 mas y no se
espera su realizacion o cancelacion dentro de dicho plazo.

¢)Instrumentos financieros no derivados-

Reconocimiento y medicion

La Institucion reconoce inicialmente los préstamos prendarios en la fecha en que son originados. El resto de
los instrumentos financieros se reconocen inicialmente en la fecha de la operacion, que es cuando la
Institucion forma parte del acuerdo contractual del instrumento.

La Institucion da de baja un activo financiero unicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero o transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero.

69 de 87



MONTEPIO LUZ SAVINON, I.A.P. No Consolidado
Clave de Cotizacion: MONTPIO Trimestre: 2 Ano: 2019

Los préstamos prendarios son activos financieros con pagos fijos o determinables que no cotizan en mercados
activos. Dichos activos se valuan inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo de transaccion que es
directamente atribuible. Posteriormente, se valiian a costo amortizado, utilizando el método de interés efectivo
menos pérdidas por deterioro.

En el caso de pasivos financieros distintos a instrumentos financieros derivados, la Institucion inicialmente
reconoce los créditos bancarios, certificados bursatiles y por arrendamiento financiero en la fecha en que se
originan. El resto de los pasivos financieros se reconocen inicialmente en la fecha de operacion que es cuando
la Institucion forma parte del acuerdo contractual del instrumento. La Instituciéon da de baja el pasivo
financiero cuando su obligacion contractual se concluye, se cancela o expira.

La Institucion clasifica los pasivos financieros distintos a instrumentos financieros derivados en la categoria
de otros pasivos financieros. Estos se reconocen inicialmente a valor razonable menos cualquier costo de
transaccion que es directamente atribuible. Posteriormente, son valuados a costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo.

En julio de 2014, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés)
publicé la version final de la IFRS 9 Instrumentos financieros que sustituye a la IAS 39 Instrumentos
Financieros: clasificacion y medicioén. La IFRS 9 entr6 en vigencia para los periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2018.

IFRS 9 contiene un nuevo enfoque de clasificacion y medicion para los activos financieros que refleja el
modelo de negocios en el que se administran los activos y sus caracteristicas de flujo de efectivo.

IFRS 9 contiene tres categorias principales de clasificacion para los activos financieros: medidos a costo
amortizado, valor razonable con cambios a través de otro resultado integral (FVOCI por sus siglas en inglés) y
valor razonable con cambios en resultados (FVTPL), y elimina las siguientes categorias existentes en IAS 39:
disponible para la venta, préstamos y cuentas por cobrar y mantenidos al vencimiento.

Un activo financiero se clasifica como medido a costo amortizado si cumple con los dos siguientes criterios y
no es designado a FVTPL.

-se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos financieros con el fin de
cobrar los flujos de efectivo contractuales.

-cumple con el criterio de “Solo Pagos de Capital e Intereses” (SPPI, por sus siglas en inglés).
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Conforme a IFRS 9, los derivados integrados en contratos donde el contrato anfitridon es un activo financiero
en el alcance de la norma nunca se dividen. En cambio, el instrumento financiero hibrido en su conjunto se
evaltia para su clasificacion.

Clasificacion de los activos y pasivos financieros de acuerdo a IFRS 9:

-los activos financieros para negociar y los derivados mantenidos para propodsito de administracién de riesgos
y que se encuentran clasificados como de negociacion son medidos a FVTPL.

-la cartera de crédito que se encuentra clasificada como préstamos y cuentas por cobrar se mide a costo
amortizado.

-las inversiones conservadas al vencimiento son medidas a costo amortizado.

-Las inversiones en valores de capital clasificadas como disponibles para la venta son medidas a FVOCI.

Los principales instrumentos financieros de la Institucion consisten en efectivo y equivalentes de efectivo,
cartera, instrumentos financieros derivados, créditos bancarios y certificados bursatiles, proveedores y algunas
otras cuentas por pagar.

La valuacion posterior de los activos y pasivos financieros dependera de la categoria en la que se clasifican,
conforme se describe mas adelante. En general, los instrumentos financieros se vallian posteriormente a su

costo amortizado o a su valor razonable, seglin sea el caso.

Reglas de compensacion

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto es presentado en el estado de situacion
financiera cuando, y solo cuando, la Institucion tiene el derecho legal de compensar los importes y se tiene la
intencion de liquidar sobre una base neta, o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultineamente.

Medicion del costo amortizado

El costo amortizado se refiere al reconocimiento posterior del instrumento financiero, menos los cobros o
pagos del principal, mds o menos la amortizacion acumulada de cualquier diferencia entre el monto inicial
reconocido y el monto al vencimiento utilizando el método de interés efectivo, menos disminuciones por
deterioro (ya sea directas o a través de una reserva de valuacion, tal como la estimacion preventiva para
deterioro de préstamos prendarios).

El método de interés efectivo es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de

asignacion del ingreso o gasto financiero a lo largo de la vida del instrumento (o, cuando es apropiado, un
periodo mas corto).
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La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos estimados futuros por cobros o
pagos en efectivo (incluyendo todos los honorarios y puntos base pagados o recibidos que forman parte
integral de la tasa de interés efectiva, costos de transaccion y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida
esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en
libros en su reconocimiento inicial.

Para el calculo de la tasa efectiva de interés, la Institucion estima los flujos de efectivo futuros considerando
todos los términos contractuales del instrumento financiero pero no las pérdidas preventivas por deterioro.

Esta definicion enfatiza que el valor razonable es una medicion basada en el mercado, no una medicion
especifica de una entidad. Las IFRS explican que una medicion del valor razonable requiere que una entidad
determine lo siguiente: (a) el activo o pasivo concreto a medir; (b) para un activo no financiero, el maximo y
mejor uso del activo y si el activo se utiliza en combinacion con otros activos o de forma independiente; (c) el
mercado en el que una transaccion ordenada tendria lugar para el activo o pasivo; y (d) las técnicas de
valoracion apropiadas a utilizar al medir el valor razonable. Las técnicas de valoracion utilizadas deberian
maximizar el uso de datos de entrada observables relevantes y minimizar los datos de entrada no observables.
Los datos de entrada deben ser congruentes con los datos de entrada que un participante de mercado utilizaria
al fijar el precio del activo o pasivo.

Deterioro

Un activo financiero que no se registre a su valor razonable a través de resultados, se evalua en cada fecha de
reporte para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que se haya deteriorado. Un activo financiero se
encuentra deteriorado si hay evidencia objetiva que indique que ha ocurrido un evento de pérdida después del
reconocimiento inicial del activo, y que dicho evento tuvo un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros
estimados de ese activo y que se pueda estimar de manera confiable.

La evidencia objetiva de que los activos financieros se han deteriorado, incluye entre otros, la falta de pago o
morosidad de un deudor, reestructuracion de un monto adeudado en términos desfavorables y la desaparicion
de un mercado activo de un titulo o valor.

d)Nuevos pronunciamientos contables-

IFRS 16 Arrendamientos

La IFRS 16 reemplaza la guia, incluida en la IAS 17 Arrendamientos, la IFRIC 4 Determinacioén de si un
Arreglo contiene un arrendamiento, SIC-15 Arrendamientos operativos - Incentivos y SIC-27 Evaluacion de la
sustancia de las transacciones que involucran la forma legal de un arrendamiento. La IFRS 16 es efectiva para
los periodos anuales que inician a partir del 1 de enero de 2019.

Para la Instituciéon como arrendatario, la adopcion de IFRS 16 también modifica la presentacion de los flujos
de efectivo relacionados con los arrendamientos, ya que se reducen las salidas de efectivo de las actividades

de operacion, con un aumento en las salidas de flujos de efectivo de las actividades de financiamiento
72 de 87



MONTEPIO LUZ SAVINON, I.A.P. No Consolidado
Clave de Cotizacion: MONTPIO Trimestre: 2 Ano: 2019

Clasificacion y medicion de arrendamientos

Bajo IFRS 16, la Institucion reconoce el derecho de uso de un activo y el pasivo por arrendamiento
correspondiente. En la fecha de inicio de un arrendamiento, reconoce un pasivo que representa su obligacion
de hacer los pagos por el arrendamiento. El activo por derecho de uso se reconoce a su costo (pagos por
arrendamiento, es decir pasivo por arrendamiento) y un activo que representa el derecho de usar el activo
subyacente durante el plazo del arrendamiento (es decir el activo por derecho de uso). La Institucion reconoce
de manera separada el gasto por concepto de costo financiero del pasivo de arrendamiento y el gasto por la
amortizacion del activo por derecho de uso menos la amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro y se
ajusta por cualquier revaluacion del pasivo por arrendamiento.

La Institucion también esta obligada a reevaluar el pasivo por arrendamiento al ocurrir ciertos eventos (como
un cambio en los términos del plazo del arrendamiento, un cambio en los pagos futuros del arrendamiento
derivado de una modificacion en el indice o tasa utilizados para determinar dichos pagos). Reconoce
generalmente el monto de reevaluacion del pasivo por arrendamiento como un ajuste en el activo por derecho
de uso.

El derecho de uso se trata de manera similar a cualquier otro activo no financiero, con su amortizacion
correspondiente, mientras que el pasivo devengara intereses. Esto tipicamente produce un perfil de
reconocimiento acelerado del gasto (a diferencia de los arrendamientos operativos bajo la NIC 17 donde se
reconocian gastos en linea recta), debido a que la depreciacion lineal del derecho de uso y el interés
decreciente del pasivo financiero, conllevan a una disminucion general del gasto a lo largo del tiempo.

La Institucion mide el pasivo financiero que son los pagos minimos pagaderos durante el plazo del
arrendamiento a valor presente descontado a la tasa de interés, incremental de deuda.

La Institucion puede elegir contabilizar los pagos de arrendamiento como un gasto en una base de linea recta
en el plazo del arrendamiento, para contratos con término de 12 meses o menos, los cuales no contengan
opciones de compra (esta eleccion es hecha por clase de activo); y para contratos donde los activos
subyacentes tienen un valor que no se considere significativo cuando son nuevos, por ejemplo, equipo de
oficina menor o computadoras personales (esta eleccion podrd hacerse sobre una base individual para cada
contrato de arrendamiento).

ii. Evaluacion del impacto de la adopcion

La Institucion como arrendatario utilizdo la opcion de IFRS 16, y decidio aplicar el enfoque del método
retrospectivo modificado. El efecto principal de la nueva norma IFRS 16, fue calcular el pasivo con la tasa de
interés conocida al 1 de enero de 2019, fecha de adopcion, para la mayoria de sus arrendamientos operativos
de los locales de sucursales para reconocer un pasivo y un activo por derecho de uso (ROU) por el mismo
monto que es de $410,521, por lo tanto no hay efecto en los resultados acumulados. Ademas, la naturaleza de
los gastos relacionados con esos arrendamientos ahora cambia porque IFRS 16 reemplaza el gasto por rentas
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de arrendamiento operativo por un cargo por amortizacion de derechos de uso, para los activos de ROU vy el

gasto por intereses por arrendamientos, de los pasivos de arrendamiento.

Informacién a revelar sobre clientes y otras cuentas por cobrar [bloque de texto]

Cartera

Al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018, la cartera se detalla como sigue:

Cartera en produccion

Cartera en almoneda

Cartera en ejecucion

Intereses por cobrar

Cuentas por cobrar por liquidacion

de

Estimacion preventiva para deterioro
de préstamos
Estimacién preventiva para cartera

en

Cartera a corto plazo
Cartera en produccion a largo plazo

garantias

Subtotal de cartera

ejecucion - Por deterioro varios

Total

2019 2018
1,477,152 1,357,831
102,068 66,333
347,136 270,617
191,305 154,645
42,201 29,487
2,159,862 1,878,913
(66,161) (68,667)
(9,065) (1,709)
(75,226) (70,376)
2,084,636 1,808,537
2,028,861 1,728,226
131,001 150,687
2,159,862 1,878,913

Los préstamos prendarios tienen como plazo méximo siete meses, sin embargo en el caso de alhajas, se

pueden refrendar indefinidamente.

a)Garantias
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Al 30 de junio de 2019, aproximadamente el 68.6% del saldo de préstamos se encontraba garantizado por
prendas en oro (69.3% en 2018), el 6.2% por relojes finos y joyeria con piedras preciosas (5.2% en 2018) y el
25.2% por otro tipo de articulos (25.5% en 2018). Las garantias prendarias permiten que la Institucion pueda
garantizar la recuperacion del principal.

- . 31 de
23 de julio 30 de junio diciembre
2019 2019 2018
BN a6 1,409 1,282
dolares

b)Estimacion preventiva para deterioro de préstamos

Al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018, el saldo de la estimacion preventiva una vez adoptada la
norma IFRS 9 es por $66,161 y $68,667, respectivamente para todos los productos que se concentran en la
cartera en produccion.

Al 1 de enero de 2018, la Institucion estimo el deterioro de los préstamos otorgados por $68,269, de acuerdo
a los lineamientos que establece la IFRS 9 que reemplaza el modelo de pérdida incurrida en la IAS 39 con un
modelo prospectivo de pérdida esperada (ECL, por sus siglas en inglés). El impacto inicial por adopcion fue
un incremento por $24,125 en la Estimacion preventiva para deterioro de préstamos con su efecto respectivo
en el Patrimonio que representd un decremento en el remanente de ejercicios anteriores. El impacto
representd el 54.65% mas respecto de la estimacion bajo IAS 39 al 31 de diciembre de 2017 producto del
cambio en la Norma y no a un cambio en la calidad crediticia de la cartera.

Durante el periodo de seis meses que termind el 30 de junio de 2019 y el ejercicio de 2018, dada la
volatilidad mostrada por la cotizacion del ddlar y del oro, elementos que influyen de manera importante en la
colocacion de cartera, la Administracion de la Institucion tomo la decision de contratar derivados, a fin de
fijar los tipos de cambio, asi como de celebrar operaciones de ventas futuras de oro con empresas fundidoras
de metales a un precio fijo, con la finalidad de cubrir su exposicion a fluctuaciones en el precio del oro. Estas
acciones permiten reducir de manera significativa la exposicion al riesgo ante posibles pérdidas tanto en tipo
de cambio como en el valor del oro.

El monto de los préstamos vencidos deteriorados, de existir, no es significativo para la situacion financiera ni

para el remanente de la Institucion. A continuacion, se presentan los movimientos al 30 de junio de 2019 y
31 de diciembre de 2018 de la estimacion preventiva para deterioro de préstamos de la Institucion.
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30 de 31de
Unio 2019 diciembre
] =9 2018

Saldo inicial del periodo:
Estimacién preventiva cartera en

produccién 68,667 44,144
Adopcion de IFRS 9 0 24,125
Saldo inicial con adopcién de IFRS 9 68,667 68,269
Mas:
Saldo inicial de estimacion preventiva de
cartera en ejecucion 1,709 16,032
Saldo inicial total 70,376 84,301
Pérdidas preventivas por deterioro (1) 4,850 31,032
Aplicaciones de cartera i (44,957)
Saldo final del periodo $ 75,226 70,376
Estimacién de pérdidas esperadas:
Cartera en produccion e intereses por
cobrar $ 66,161 68,667
Estimacién preventiva para cartera en
ejecucion 9,065 1,709
Total $ 75,226 70,376

®El monto favorable de la estimacion preventiva en el estado de remanente integral por $13,541 se compone
de un neto de las pérdidas preventivas y las ganancias por ejecucion de garantias generadas durante el
periodo de seis meses que termino el 30 de junio de 2019.
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[800600] Notas - Lista de politicas contables

Informacién a revelar de las politicas contables significativas [bloque de texto]

Resumen de politicas contables significativas-

Las politicas contables seguidas por la Institucién en estos estados financieros intermedios condensados son
consistentes con las aplicadas en la preparacion de los estados financieros de la Institucion al 31 de diciembre
de 2018, excepto por el reconocimiento de la nueva Norma IFRS 16 de arrendamientos.

a)Estimacion preventiva para deterioro de préstamos
Deterioro - Activos financieros, garantias financieras y compromisos crediticios

IFRS 9 reemplaza el modelo de pérdida incurrida en la IAS 39, con un modelo prospectivo de pérdida de
crédito esperada (ECL, por sus siglas en inglés). Esto requiere un juicio considerable sobre como los cambios
en los factores econémicos afectan a las ECL, que se determinan con el calculo de los flujos esperados que
toman como base la exposicion al incumplimiento (EAD, por sus siglas en inglés); y los pardmetros de
Severidad de la Pérdida (LGD por sus siglas en inglés) y Probabilidad de Incumplimiento (PD, por sus siglas
en inglés).

El célculo de los flujos esperados consiste en calcular el valor presente de los flujos que se esperan sean
pagados, afectados por la tasa de recuperacion, a esto se le denomina el valor presente esperado. Finalmente,
la pérdida esperada (ECL) ser4 la diferencia entre el valor presente esperado y el valor presente contractual.

Conforme a I[FRS 9, el monto de la pérdida crediticia esperada se mide con base en:

-ECL de 12 meses: corresponde a la porcion de ECL que resultan de eventos de incumplimiento que son
posibles dentro de los 12 meses posteriores a la fecha de reporte; y

-ECL de por vida (lifetime): son ECL que resultan de todos los posibles eventos de incumplimiento durante la
vida esperada de un instrumento financiero.

La medicion de ECL de por vida se aplica si el riesgo de crédito de un activo financiero en la fecha de
presentacion ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial. La medicion de ECL de 12
meses se aplica si el riesgo de crédito no se ha incrementado de manera significativa. Una entidad puede
determinar que el riesgo de crédito de un activo financiero no ha incrementado significativamente si el activo
tiene un riesgo de crédito bajo en la fecha de reporte.

Medicion de ECLs
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Con el objetivo de estimar el deterioro de los préstamos otorgados por la Institucion bajo el nuevo modelo de
Pérdida Esperada, se ha realizado un andlisis para determinar la Estimacion preventiva para deterioro por
posibles pérdidas de préstamos que incumplen en sus pagos y para los cuales la garantia puede ser
insuficiente. Al 1 de enero de 2018, el impacto inicial por adopcion de IFRS 9 es un incremento por $24,125
en la Estimacion preventiva para deterioro de préstamos de la cartera en produccion, con su efecto respectivo
en el Patrimonio que es un decremento en el remanente de ejercicios anteriores. El impacto representd un
54.65% mas respecto de la estimacion bajo IAS 39 al 31 de diciembre de 2017, producto del cambio en la
norma y no a un cambio en la calidad crediticia de la cartera. Cabe destacar que la Institucion contaba con un
modelo interno de pérdida incurrida, en el que historicamente se reservaba considerando el nivel de riesgo de
las operaciones a la fecha de reporte.

El saldo de la Estimacion de Pérdida Preventiva Esperada para deterioro de préstamos al 30 de junio de 2019,
y 31 de diciembre de 2018 es de $66,161 y $68,667 respectivamente, para todos los productos que se
concentran en la cartera en produccion.

Definicion de grupos de riesgo

Para realizar la medicion de las pérdidas crediticias esperadas, la cartera fue segmentada en grupos
homogéneos de riesgo, definidos por producto y meses de atraso. Ademas, se realizaron pruebas estadisticas
en donde se confirmo que esta segmentacion es adecuada.

Definicion de incumplimiento (default)

Para la Cartera en Produccion la Institucion define incumplimiento como el evento de la falta de pago de
capital o intereses durante el periodo establecido por el tipo de producto.

Incremento significativo en riesgo de crédito

Conforme a la IFRS 9, al determinar si el riesgo crediticio (es decir, riesgo de incumplimiento) de un
instrumento financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial, la Institucion
considera informacién razonable y soportable que es relevante y esté disponible sin costo o esfuerzo
innecesarios, incluyendo informacién cuantitativa y cualitativa basada en la experiencia historica de la
Institucion, evaluacion experta de crédito e informacion prospectiva.

La Institucion identifica que ha ocurrido un aumento significativo en el riesgo de crédito para una exposicion,
cuando los acreditados presentan un atraso mayor a 30 dias, sin embargo, se identificd que el plazo promedio
de la Cartera en Produccion no excede los 12 meses.

La Institucion ha establecido un marco que incorpora informacion tanto cuantitativa como cualitativa para
determinar si el riesgo de crédito en un instrumento financiero en particular ha aumentado significativamente
o se ha deteriorado desde el reconocimiento inicial y el marco se alinea con el proceso interno de gestion del
riesgo de crédito de la Institucion.
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Informacion para medir las ECLs

Considerando las particularidades de cada producto y debido a que el nimero de operaciones que gestiona la
Institucion es considerable, resultd viable emplear un modelo paramétrico que le permitiera valuar de manera
colectiva del deterioro de la Cartera en Produccion (excepto Liquidez) optimizando recursos invertidos. Este
modelo paramétrico involucra la definicion de los tres parametros, que se explican como sigue:

-Probabilidad de incumplimiento. Es un parametro que mide la posibilidad de que los acreditados no cumplan
con sus obligaciones contractuales. Para el calculo de este pardmetro se hace uso de la base de datos que
contiene la informacidén sobre colocaciones historicas de los dos ultimos afios y se realiza una
calibracion trimestral. Debido a la naturaleza de las operaciones y los productos que maneja la
Institucion, se consideran las operaciones en cargo y se calcula la frecuencia absoluta y relativa
agrupada por mes y afio de originacion de cada producto.

-Severidad de la pérdida. Parametro para identificar la proporcion del saldo expuesto que no se recupera de las
operaciones que han pasado a cargo. El calculo se determina en funcidn del precio de venta y el costo,
obteniendo la diferencia relativa entre estos dos criterios, es posible obtener un porcentaje de
recuperacion, para determinar el parametro de severidad de la pérdida. Para la estimacion de este
parametro, se requiere la informacion de ventas de las operaciones que han pasado a cargo y de las que
se ha obtenido un ingreso, ya sea por fundicion, subasta y ventas, entre otras.

-Exposicion al incumplimiento. Corresponde al saldo del producto mas los intereses devengados no cobrados
de cada operacion.

Estos parametros se derivan de modelos estadisticos desarrollados con datos historicos de la Institucion. Los
cuales estan sujetos a cambios que permitan reflejar informacion prospectiva como se describe a continuacion:

Para el producto Liquidez, se utiliz6 un modelo individual, dado que se observo una alta concentracion de la
cartera, y un comportamiento de morosidad por parte de los acreditados. Los criterios utilizados para la
estimaciéon de PD contemplan principalmente variables como: dias de atraso, antigiiedad del cliente,
comportamiento de pagos, asi como el criterio experto basado en el conocimiento que la Institucion tiene de
los clientes en cuestion. Para la estimacion de LGD, se utilizé un criterio experto basado en el tipo de garantia
(garantias inmuebles y fideicomisos).

Informacion prospectiva (forward looking information)

Dado que la cartera esta constituida en su totalidad por productos de corto plazo o de reciente creacion, y
debido a la reciente definicion de los modelos, la profundidad histérica no permite que los andlisis para
incorporar informacion prospectiva macroeconodmica arrojen una correlacion que permita explicar los cambios
en el nivel de riesgo, bajo el enfoque IFRS 9. Derivado de esta situacion no se considera la aplicacion de
escenarios macroecondémicos, sin embargo, se seguira robusteciendo la base de datos y en la reunion de
seguimiento se identificard la existencia de eventos coyunturales para analizar la posibilidad de incorporar
informacion prospectiva en valuaciones futuras.
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b)Instrumentos financieros derivados-

La Institucién utiliza instrumentos financieros derivados para manejar los riesgos financieros a los que se
encuentra expuesta como son la cotizaciéon del dolar de los Estados Unidos (USD) y la tasa de interés
interbancaria de equilibrio (TIIE) a través de la contratacion de opciones de tipo Put para mitigar el riesgo por
variaciones en el tipo de cambio (peso-dolar) y opciones tipo Cap para cubrir el riesgo de tasa de interés de los
obligaciones sobre certificados bursatiles. En las notas 5 y 12 se explica con més detalle este tipo de
instrumentos.

Los derivados se reconocen inicialmente al valor razonable a la fecha en que se subscribe el contrato del
derivado; cualquier costo de transaccion se reconoce en los remanentes del periodo conforme se incurren.
Posteriormente, se revaluan a su valor razonable al final del periodo que se informa. La ganancia o pérdida
resultante se reconoce en los remanentes del periodo inmediatamente, a menos que el derivado esté designado
y sea efectivo como un instrumento de cobertura, en cuyo caso la oportunidad del reconocimiento en los
resultados dependera de la naturaleza de la relacion de cobertura.

Un derivado con un valor razonable positivo se reconoce como un activo financiero, mientras que un derivado
con un valor razonable negativo se reconoce como un pasivo financiero. Un derivado se presenta como un
activo o un pasivo a largo plazo si la fecha de vencimiento del instrumento es de doce meses 0 mas y no se
espera su realizacion o cancelacion dentro de dicho plazo.

¢)Instrumentos financieros no derivados-

Reconocimiento y medicion

La Institucidén reconoce inicialmente los préstamos prendarios en la fecha en que son originados. El resto de
los instrumentos financieros se reconocen inicialmente en la fecha de la operacion, que es cuando la
Institucion forma parte del acuerdo contractual del instrumento.

La Institucion da de baja un activo financiero inicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero o transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero.

Los préstamos prendarios son activos financieros con pagos fijos o determinables que no cotizan en mercados
activos. Dichos activos se valian inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo de transaccion que es
directamente atribuible. Posteriormente, se valtian a costo amortizado, utilizando el método de interés efectivo
menos pérdidas por deterioro.

En el caso de pasivos financieros distintos a instrumentos financieros derivados, la Institucion inicialmente
reconoce los créditos bancarios, certificados bursatiles y por arrendamiento financiero en la fecha en que se
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originan. El resto de los pasivos financieros se reconocen inicialmente en la fecha de operacion que es cuando
la Institucion forma parte del acuerdo contractual del instrumento. La Institucion da de baja el pasivo
financiero cuando su obligacion contractual se concluye, se cancela o expira.

La Institucion clasifica los pasivos financieros distintos a instrumentos financieros derivados en la categoria
de otros pasivos financieros. Estos se reconocen inicialmente a valor razonable menos cualquier costo de
transaccion que es directamente atribuible. Posteriormente, son valuados a costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo.

En julio de 2014, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés)
publicé la version final de la IFRS 9 Instrumentos financieros que sustituye a la IAS 39 Instrumentos
Financieros: clasificacion y medicioén. La IFRS 9 entr6 en vigencia para los periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2018.

IFRS 9 contiene un nuevo enfoque de clasificacion y medicion para los activos financieros que refleja el
modelo de negocios en el que se administran los activos y sus caracteristicas de flujo de efectivo.

IFRS 9 contiene tres categorias principales de clasificacion para los activos financieros: medidos a costo
amortizado, valor razonable con cambios a través de otro resultado integral (FVOCI por sus siglas en inglés) y
valor razonable con cambios en resultados (FVTPL), y elimina las siguientes categorias existentes en IAS 39:
disponible para la venta, préstamos y cuentas por cobrar y mantenidos al vencimiento.

Un activo financiero se clasifica como medido a costo amortizado si cumple con los dos siguientes criterios y
no es designado a FVTPL.

-se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos financieros con el fin de
cobrar los flujos de efectivo contractuales.

-cumple con el criterio de “Solo Pagos de Capital e Intereses” (SPPI, por sus siglas en inglés).

Conforme a IFRS 9, los derivados integrados en contratos donde el contrato anfitrion es un activo financiero
en el alcance de la norma nunca se dividen. En cambio, el instrumento financiero hibrido en su conjunto se
evalua para su clasificacion.

Clasificacion de los activos y pasivos financieros de acuerdo a IFRS 9:

-los activos financieros para negociar y los derivados mantenidos para proposito de administracion de riesgos
y que se encuentran clasificados como de negociacion son medidos a FVTPL.
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-la cartera de crédito que se encuentra clasificada como préstamos y cuentas por cobrar se mide a costo
amortizado.

-las inversiones conservadas al vencimiento son medidas a costo amortizado.

-Las inversiones en valores de capital clasificadas como disponibles para la venta son medidas a FVOCI.

Los principales instrumentos financieros de la Institucion consisten en efectivo y equivalentes de efectivo,
cartera, instrumentos financieros derivados, créditos bancarios y certificados bursatiles, proveedores y algunas
otras cuentas por pagar.

La valuacion posterior de los activos y pasivos financieros dependera de la categoria en la que se clasifican,
conforme se describe mas adelante. En general, los instrumentos financieros se vallian posteriormente a su

costo amortizado o a su valor razonable, segln sea el caso.

Reglas de compensacion

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto es presentado en el estado de situacion
financiera cuando, y solo cuando, la Institucion tiene el derecho legal de compensar los importes y se tiene la
intencion de liquidar sobre una base neta, o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultineamente.

Medicion del costo amortizado

El costo amortizado se refiere al reconocimiento posterior del instrumento financiero, menos los cobros o
pagos del principal, mds o menos la amortizacion acumulada de cualquier diferencia entre el monto inicial
reconocido y el monto al vencimiento utilizando el método de interés efectivo, menos disminuciones por
deterioro (ya sea directas o a través de una reserva de valuacion, tal como la estimacidon preventiva para
deterioro de préstamos prendarios).

El método de interés efectivo es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de
asignacion del ingreso o gasto financiero a lo largo de la vida del instrumento (o, cuando es apropiado, un
periodo mas corto).

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos estimados futuros por cobros o
pagos en efectivo (incluyendo todos los honorarios y puntos base pagados o recibidos que forman parte
integral de la tasa de interés efectiva, costos de transaccion y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida
esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en
libros en su reconocimiento inicial.

Para el calculo de la tasa efectiva de interés, la Institucion estima los flujos de efectivo futuros considerando
todos los términos contractuales del instrumento financiero pero no las pérdidas preventivas por deterioro.
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Esta definicion enfatiza que el valor razonable es una medicion basada en el mercado, no una medicion
especifica de una entidad. Las IFRS explican que una medicion del valor razonable requiere que una entidad
determine lo siguiente: (a) el activo o pasivo concreto a medir; (b) para un activo no financiero, el maximo y
mejor uso del activo y si el activo se utiliza en combinacioén con otros activos o de forma independiente; (c) el
mercado en el que una transaccion ordenada tendria lugar para el activo o pasivo; y (d) las técnicas de
valoracion apropiadas a utilizar al medir el valor razonable. Las técnicas de valoracion utilizadas deberian
maximizar el uso de datos de entrada observables relevantes y minimizar los datos de entrada no observables.
Los datos de entrada deben ser congruentes con los datos de entrada que un participante de mercado utilizaria
al fijar el precio del activo o pasivo.

Deterioro

Un activo financiero que no se registre a su valor razonable a través de resultados, se evaliia en cada fecha de
reporte para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que se haya deteriorado. Un activo financiero se
encuentra deteriorado si hay evidencia objetiva que indique que ha ocurrido un evento de pérdida después del
reconocimiento inicial del activo, y que dicho evento tuvo un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros
estimados de ese activo y que se pueda estimar de manera confiable.

La evidencia objetiva de que los activos financieros se han deteriorado, incluye entre otros, la falta de pago o
morosidad de un deudor, reestructuracion de un monto adeudado en términos desfavorables y la desaparicion
de un mercado activo de un titulo o valor.

d)Nuevos pronunciamientos contables-

IFRS 16 Arrendamientos

La IFRS 16 reemplaza la guia, incluida en la IAS 17 Arrendamientos, la IFRIC 4 Determinacion de si un
Arreglo contiene un arrendamiento, SIC-15 Arrendamientos operativos - Incentivos y SIC-27 Evaluacion de la
sustancia de las transacciones que involucran la forma legal de un arrendamiento. La IFRS 16 es efectiva para
los periodos anuales que inician a partir del 1 de enero de 2019.

Para la Instituciéon como arrendatario, la adopcion de IFRS 16 también modifica la presentacion de los flujos
de efectivo relacionados con los arrendamientos, ya que se reducen las salidas de efectivo de las actividades
de operacion, con un aumento en las salidas de flujos de efectivo de las actividades de financiamiento

Clasificacion y medicion de arrendamientos

Bajo IFRS 16, la Institucién reconoce el derecho de uso de un activo y el pasivo por arrendamiento
correspondiente. En la fecha de inicio de un arrendamiento, reconoce un pasivo que representa su obligacion
de hacer los pagos por el arrendamiento. El activo por derecho de uso se reconoce a su costo (pagos por
arrendamiento, es decir pasivo por arrendamiento) y un activo que representa el derecho de usar el activo
subyacente durante el plazo del arrendamiento (es decir el activo por derecho de uso). La Institucion reconoce

de manera separada el gasto por concepto de costo financiero del pasivo de arrendamiento y el gasto por la
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amortizacion del activo por derecho de uso menos la amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro y se
ajusta por cualquier revaluacion del pasivo por arrendamiento.

La Institucion también esta obligada a reevaluar el pasivo por arrendamiento al ocurrir ciertos eventos (como
un cambio en los términos del plazo del arrendamiento, un cambio en los pagos futuros del arrendamiento
derivado de una modificacion en el indice o tasa utilizados para determinar dichos pagos). Reconoce
generalmente el monto de reevaluacion del pasivo por arrendamiento como un ajuste en el activo por derecho
de uso.

El derecho de uso se trata de manera similar a cualquier otro activo no financiero, con su amortizacion
correspondiente, mientras que el pasivo devengara intereses. Esto tipicamente produce un perfil de
reconocimiento acelerado del gasto (a diferencia de los arrendamientos operativos bajo la NIC 17 donde se
reconocian gastos en linea recta), debido a que la depreciacion lineal del derecho de uso y el interés
decreciente del pasivo financiero, conllevan a una disminucion general del gasto a lo largo del tiempo.

La Institucion mide el pasivo financiero que son los pagos minimos pagaderos durante el plazo del
arrendamiento a valor presente descontado a la tasa de interés, incremental de deuda.

La Institucion puede elegir contabilizar los pagos de arrendamiento como un gasto en una base de linea recta
en el plazo del arrendamiento, para contratos con término de 12 meses o menos, los cuales no contengan
opciones de compra (esta eleccion es hecha por clase de activo); y para contratos donde los activos
subyacentes tienen un valor que no se considere significativo cuando son nuevos, por ejemplo, equipo de
oficina menor o computadoras personales (esta eleccion podra hacerse sobre una base individual para cada
contrato de arrendamiento).

ii. Evaluacion del impacto de la adopcion

La Institucion como arrendatario utilizdo la opcion de IFRS 16, y decidio aplicar el enfoque del método
retrospectivo modificado. El efecto principal de la nueva norma IFRS 16, fue calcular el pasivo con la tasa de
interés conocida al 1 de enero de 2019, fecha de adopcion, para la mayoria de sus arrendamientos operativos
de los locales de sucursales para reconocer un pasivo y un activo por derecho de uso (ROU) por el mismo
monto que es de $410,521, por lo tanto no hay efecto en los resultados acumulados. Ademas, la naturaleza de
los gastos relacionados con esos arrendamientos ahora cambia porque IFRS 16 reemplaza el gasto por rentas
de arrendamiento operativo por un cargo por amortizacion de derechos de uso, para los activos de ROU vy el
gasto por intereses por arrendamientos, de los pasivos de arrendamiento.
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[813000] Notas - Informacién financiera intermedia de conformidad con la
NIC 34

Informacién a revelar sobre informacién financiera intermedia [bloque de texto]

Los estados financieros intermedios condensados han sido preparados de conformidad con la Norma
Internacional de Contabilidad (IAS, por sus siglas en inglés) No. 34 “Informacion financiera intermedia” y no
incluyen toda la informacidon requerida en un estado financiero anual completo, por lo tanto deben leerse
conjuntamente con los estados financieros auditados y sus respectivas notas al 31 de diciembre de 2018.

Descripcidon de sucesos y transacciones significativas

IFRS 16 Arrendamientos

La IFRS 16 reemplaza la guia, incluida en la IAS 17 Arrendamientos, la IFRIC 4 Determinacioén de si un
Arreglo contiene un arrendamiento, SIC-15 Arrendamientos operativos - Incentivos y SIC-27 Evaluacion de la
sustancia de las transacciones que involucran la forma legal de un arrendamiento. La IFRS 16 es efectiva para
los periodos anuales que inician a partir del 1 de enero de 2019.

Para la Institucion como arrendatario, la adopcion de IFRS 16 también modifica la presentacion de los flujos
de efectivo relacionados con los arrendamientos, ya que se reducen las salidas de efectivo de las actividades
de operacion, con un aumento en las salidas de flujos de efectivo de las actividades de financiamiento

Clasificacion y medicion de arrendamientos

Bajo IFRS 16, la Institucion reconoce el derecho de uso de un activo y el pasivo por arrendamiento
correspondiente. En la fecha de inicio de un arrendamiento, reconoce un pasivo que representa su obligacion
de hacer los pagos por el arrendamiento. El activo por derecho de uso se reconoce a su costo (pagos por
arrendamiento, es decir pasivo por arrendamiento) y un activo que representa el derecho de usar el activo
subyacente durante el plazo del arrendamiento (es decir el activo por derecho de uso). La Institucién reconoce
de manera separada el gasto por concepto de costo financiero del pasivo de arrendamiento y el gasto por la
amortizacion del activo por derecho de uso menos la amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro y se
ajusta por cualquier revaluacion del pasivo por arrendamiento.

La Institucion también estd obligada a reevaluar el pasivo por arrendamiento al ocurrir ciertos eventos (como
un cambio en los términos del plazo del arrendamiento, un cambio en los pagos futuros del arrendamiento
derivado de una modificacion en el indice o tasa utilizados para determinar dichos pagos). Reconoce
generalmente el monto de reevaluacion del pasivo por arrendamiento como un ajuste en el activo por derecho
de uso.
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El derecho de uso se trata de manera similar a cualquier otro activo no financiero, con su amortizacion
correspondiente, mientras que el pasivo devengara intereses. Esto tipicamente produce un perfil de
reconocimiento acelerado del gasto (a diferencia de los arrendamientos operativos bajo la NIC 17 donde se
reconocian gastos en linea recta), debido a que la depreciacion lineal del derecho de uso y el interés
decreciente del pasivo financiero, conllevan a una disminucion general del gasto a lo largo del tiempo.

La Institucion mide el pasivo financiero que son los pagos minimos pagaderos durante el plazo del
arrendamiento a valor presente descontado a la tasa de interés, incremental de deuda.

La Institucion puede elegir contabilizar los pagos de arrendamiento como un gasto en una base de linea recta
en el plazo del arrendamiento, para contratos con término de 12 meses o menos, los cuales no contengan
opciones de compra (esta eleccion es hecha por clase de activo); y para contratos donde los activos
subyacentes tienen un valor que no se considere significativo cuando son nuevos, por ejemplo, equipo de
oficina menor o computadoras personales (esta eleccion podra hacerse sobre una base individual para cada
contrato de arrendamiento).

Evaluacion del impacto de la adopcion

La Institucion como arrendatario utilizdo la opcion de IFRS 16, y decidio aplicar el enfoque del método
retrospectivo modificado. El efecto principal de la nueva norma IFRS 16, fue calcular el pasivo con la tasa de
interés conocida al 1 de enero de 2019, fecha de adopcion, para la mayoria de sus arrendamientos operativos
de los locales de sucursales para reconocer un pasivo y un activo por derecho de uso (ROU) por el mismo
monto que es de $410,521, por lo tanto no hay efecto en los resultados acumulados. Ademas, la naturaleza de
los gastos relacionados con esos arrendamientos ahora cambia porque IFRS 16 reemplaza el gasto por rentas
de arrendamiento operativo por un cargo por amortizacion de derechos de uso, para los activos de ROU vy el
gasto por intereses por arrendamientos, de los pasivos de arrendamiento.

Derechos por uso de arrendamiento

El efecto inicial en el estado de situacion financiera de la adopcion de IFRS 16 al 1 de enero de 2019 y el
saldo al 30 de junio de 2019, es como sigue:

30 de junio 1 de enero
2019 2019
Activos no circulantes:
Derechos por uso de
$ 374,345 410,521

arrendamientos

Pasivos a largo plazo:
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Compromisos por arrendamiento $ 383,622 410,521

Por el periodo de seis meses que termind el 30 junio de 2019, la Institucién reconocio en el estado de
remanente integral el gasto por la amortizacion del activo por derecho de uso que fue por $48,969 y el gasto
de intereses por arrendamiento por $20,529 por concepto de costo financiero del pasivo de compromisos de

arrendamiento. El gasto por arrendamiento operativo de los contratos cuya vigencia es de 12 meses fue por
$6,564.

Dividendos pagados, acciones ordinarias: 0
Dividendos pagados, otras acciones: 0
Dividendos pagados, acciones ordinarias por acciéon: 0

Dividendos pagados, otras acciones por accién: 0
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